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LIKVIDITETSFONDET I PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE

1. Generelt om driftsaret

Sosial- og helsedepartementet (SHD) fastsatte den 10.11.2000 forskrift om
forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere. Forskriften tradte i
kraft pr. 01.01.2001.

Forskriften fastslo at forvaltningen av fondet skulle ledes av et styre pa 5 medlemmer
oppnevnt av SHD. To av medlemmene oppnevnes etter forslag fra Norges Fiskarlag og
Norsk Sjemannsforbund.

Gjennom forskriften ble ogsa besluttet at Garantikassen for fiskere skal veere
sekretariat for styret og regnskapsferer for fondet.

2001 ble som det forste driftsaret, preget av arbeidet med a tilrettelegge
retningslinjer for styrets virksomhet, administrative funksjoner, forvaltningen av
fondet og arbeidet med inngaelse av forvaltningsavtaler.

I alt 5 forvaltningsinstitusjoner og 1 forvaltningsselskap med koordineringsoppgaver,
var med i den innledende fase. Disse ble innbudt for nermere presentasjon overfor
styret.

Som ekstern konsulent, ble Caspar Holter jr. engasjert i forbindelse med
kvalitetssikring av styrets retningslinjer for kapitalforvaltningen, utarbeidelse av
forvaltningsmandater og bistand ved valg av forvaltere og implementering av
forvalteravtalene.

Styrets endelige konklusjon ble fattet i mote den 11.06.01. Det ble besluttet @ benytte
seg av 2 forvaltere og at sekretariatet (6FF) skulle besgrge nedvendig koordinering av

rapportene fra de eksterne forvalterne for styrebehandling.

Forvaltningsavtalene ble undertegnet hhv 19.06. og 20.06.01.

2. Styret

Styret har i driftsaret bestatt av folgende:



Medlemmer: Pers. varamedlemmer:
Direktor Ove Vasbotten, Oslo (styreleder)

Cand. oecon. Berit M. M. Haraldsen, Oslo (nestl.)

Line H. Dyb, Oslo (Fiskeridept)

Ole Georg Koch, Serreisa (Norsk Sjemannsforb)  Rigmund Storey, Oslo

Jan Skjeervg, Trondheim (Norges Fiskarlag) Erling Holmeset jr., Trondheim

S

3. Administrasjon

Garantikassen for fiskere er iflg Forskrift om forvaltningen av likviditetsfondet i
Pensjonstrygden for fiskere, tillagt oppgavene som sekretariat for styret og
regnskapsforer for fondet.

Ansvarlig for de administrative funksjonene i driftsaret har veert daglig leder Tore 6.
Strem. Regnskapsferer for Fondet er Marit Podsada. Som stedfortreder for daglig
leder har kontorsjef Guri Mikkelsen deltatt i det administrative arbeidet og styrets
mater.

Forvaltningsrevisor Magne Olufsen var sentral i arbeidet med inngaelse av
forvaltningsavtaler og utforming av rapporteringsmaler.

4. Virksomheten

Styret har avholdt 7 mater. Ett mote ble avholdt i Oslo. De gvrige ble avviklet i
Trondheim.
Styret har i alt behandlet 45 saker. Av viktige saker kan nevnes:
- Inngdelse av forvaltningsavtaler med Orkla Finans og Gjensidige NOR
Kapitalforvaltning.
Fastsetting av retningslinjer for arbeidsoppgavene til Garantikassen for fiskere,
som sekretariat for styret og regnskapsferer for fondet.
Fastsetting av retningslinjer for styret.
Fastsetting av retningslinjer for aktiv forvaltning av likviditetsfondet.

5. Likviditetsfondet

Pensjonstrygdens fondsmidler var tidligere plassert pa konto i Norges Bank. Disse
midler, kr. 667.489.685,10 ble i sin helhet den 12.01.01, midlertidig satt inn pa
rentebeerende konto i Christiania Bank og Kreditkasse ASA og Den Norske Bank ASA
med 50 % pa hver. Disse kontoene ble opprettet i samrdd med Sosial- og
helsedepartementet.



Styret besluttet a overfare til aktiv forvaltning innen 01.07.01, kr. 630,0 mill, fordelt
med kr. 315,0 mill pa hver av forvalterne, Orkla Finans og 6jensidige NOR
Kapitalforvaltning. De avrige midler ble beholdt pd en egen likviditetskonto i DnB.

I trdd med beregningene som ble foretatt vren 2001, har innest&ende p&
likviditetsfondets konto i DnB veert tilstrekkelig til G dekke utbetaling av lapende

pens joner og administrasjonskostnader i 2001. Det har derfor ikke veert nedvendig &
rekvirere midler fra forvalterne. Forvalternes kapital til forvaltning har derfor vaert
urert i hele perioden etter overfeoringen 22.06.01.

I forhold til markedsutviklingen for verdipapirer hgsten 2001, synes dette & ha veert en
fornuftig strategi.

6. Regnskap

Balanseregnskapet viser at samlede eiendeler (herunder bankinnskudd, aksjer og
obligasjoner) er pa kr. 645,2 mill.
Urealiserte gevinster er pa til sammen kr. 7,0 mill. og uredlisert tap er pé kr. 1,2 mill.

For perioden 22.6. - 31.1201 var den vesentligste del av likviditetsfondet satt bort til
aktiv forvaltning. Den tidsvektede avskastning for den totale portefalje for de to
forvaltningsselskaper var 2,64 %. Dette var 0,88 %-poeng hoyere enn
referanseindeksene for fondet etter styrets retningslinjer. Som r'efer'ansemdekser'
for forvalterne gjelder

a) for renteportefeljen: ~ ST4X - Statsobligasjonsindeks med fast durasjon 3,00 ér,
b) for aksjeportefaljen:  OSEBX - Oslo Exchange Benchmark Index.

De betydelige verdisvingningene hesten 2001 har tydelig vist at plasseringer i
verdipapirer ma gis et langsiktig perspektiv. Isolert sett ville nemlig innskudd i bank i
denne begrensede perioden gitt langt bedre avkastning enn det som faktisk er oppnddd.
Forvalterne synes delvis @ ha styrt unna de mest tapsutsatte plasseringene, og de har
0gsd unngdtt G realisere store tap i perioden. Departementets forskrift og styrets
retningslinjer antas @ ha bidratt positivt i s@ mdte.

Likviditetsfondets driftsregnskap for 2001 viser at de samlede finansinntekter er pd
kr. 31,3 mill. Finanskostnader er pd kr. 12,0 mill. Totale administrasjonskostnader utgjor
kr. 1,4 mill. og tilsvarer 0,25% av gjennomsnittlig forvaltningskapital.
Administrasjonskostnader til Garantikassen (administrasjon og styre) er pd kr. 934.000.
Netto finansresultat er pa kr. 17,9 mill.

I samsvar med tidligere praksis, er Pensjonstrygden for fiskere tilfert midler til
lopende drift av pensjonsutbetalinger. I 2001 er Pensjonstrygden for fiskere tilfort
netto kr. 38,6 mill.



Til opplysning er forvalternes plasseringer, samlet verdsatt til 646,6 millioner kroner.,
mdlt i markedsverdi pr 31.12.01. Dette er en verdigkning pd 16,6 millioner siden 22. juni
2001.

Trondheim, 31. desember 2001/
30. april 2002.

Ove Vasbotten Berit M. M. Haraldsen Line Dyb
styreleder nestleder

Jan Skjerve Rigmund Storay



LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP 2001
RESULTAT 2001

INNTEKTER FINANS

Renteinntekter bank forvaltere Note 1 1 384 961,88
Utbytte aksjer " 152 576,16
Gevinst aksjer " 2 052 429,44
Gevinst obligasjoner " 1 544 045,59
Renteinntekter obligasjoner " 2 499 284,44 7 633 297,51
Andre renteinntekter bank Note 2 23 717 315,90

31 350 613,41
KOSTNADER FINANS

Tap aksjer Note 3 11 933 796,81
Tap obligasjoner " 103 392,15 12 037 188,96
FINANSRESULTAT BRUTTO 19 313 424,45
Forvaltningshonorar Note 3 457 547,12
Kurtasje, omk. etc. 12 931,60
Administrasjonsutgifter Note 4 934 152,90 1404 631,62
FINANSRESULTAT NETTO 17 908 792,83

ANDRE INN- OG UTBETALINGER

Innbetaling

Omsetningsavgift Note 5 31 248 189,09
Utbetaling

Pensjonstrygden for fiskere Note 6 69 942 165,00
Bidrag til lapende Pensjonstrygd for fiskere -38 693 975,91

NETTO ENDRING | FORVALTNINGSKAPITAL -20 785 183,08




LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP 2001

BALANSE PR. 31.12.2001

EIENDELER
Bankinnskudd Note 7 26 707 608,45
Aksjer " 133611 113,20
Obligasjoner " 484 954 608,94 645 273 330,59
SUM EIENDELER 31.12.2001 645 273 330,59
GJELD
Forskuddstrekk 6 069,00
EGENKAPITAL
Likviditetsfondet 1.1.2001 666 052 444,67
Overskudd finansresultat 17 908 792,83
Bidrag Pensjonstrygden for fiskere -38 693 975,91 645 267 261,59
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 31.12.2001 645 273 330,59

Trondheim, den 31.12.2001

30.4.2002

Ove Vassbotten Berit M.M. Haraldsen Jan Skjeervg

Rigmund Storagy Line Dyb



KOMMENTARER TIL LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

Regnskapet inneholder kun realiserte gevinster og tap.

Urealiserte gevinster og tap fordeles slik:

Gjensidige Nor

Urealiserte tap aksjer -1 197 262,87
Urealisert gevinst obligasjoner 3 998 657,07
Urealisert gevinst 2 801 394,20
Orkla Finans

Urealiserte gevinst aksjer 849 984,37
Urealisert gevinst obligasjoner 2236 127,78
Urealisert gevinst 3086 112,15

Markedsverdi pa beholdningen av aksjer og obligasjoner fordeles slik:

242 801 261,94

Aksjer Gjensidige Nor 66 577 675,70
Urealiserte tap aksjer 1197 262,87
Regnskapsfart aksjer 67 774 938,57
Obligasjoner Gjensidige Nor 252 740 875,66
Urealiserte gevinst obligasjoner 3 998 657,07
Regnskapsfart obligasjoner 248 742 218,59
Herav palgpne renter -5 940 956,65
Aksjer Orkla Finans 66 686 159,00
Urealiserte gevinst aksjer 849 984,37
Regnskapsfart aksjer 65 836 174,63
Obligasjoner Orkla Finans 251 948 609,06
Urealiserte gevinst obligasjoner 2236 127,78
Regnskapsfart obligasjoner 249 712 481,28

Herav palgpne renter -7 559 134,25

242 153 347,03




NOTER TIL LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

Renteinntekter bank forvaltere
Gjensidige Nor
Orkla Finans

Utbytte aksjer
Gjensidige Nor
Orkla Finans

Gevinst aksjer
Gjensidige Nor
Orkla Finans

Gevinst obligasjoner
Gjensidige Nor
Orkla Finans

Renteinntekter obligasjoner
Gjensidige Nor
Orkla Finans

Andre renteinntekter bank
Norges Bank 1.1. - 12.1.2001
Kredittkassen 12.1. - 21.6.2001
Den norske Bank 12.1. - 30.6.2001
Den norske Bank 1.7. - 31.12.2001

Rentesatsene er slik:
Norges Bank
Kredittkassen

Den norske Bank

Tap aksjer
Gjensidige Nor
Orkla Finans

Tap obligasjoner
Gjensidige Nor
Orkla Finans

Forvaltningshonorar
Gjensidige Nor
Orkla Finans

514 701,00
870 260,88

55 336,10
97 240,06

672 847,29
1 379 582,15

1017 036,59
527 009,00

2 150 570,97
348 713,47

1437 213,43
10 606 804,95
10 173 948,81

1499 348,71

7,16 %
7,25 %

januar - desember 7,16% - 6,63%

3 936 651,13
7 997 145,68

100 392,15
3 000,00

222 615,00
234 932,12

1 384 961,88

152 576,16

2 052 429,44

1 544 045,59

2 499 284,44

23 717 315,90

11 933 796,81

103 392,15

457 547,12



Administrasjonsutgiftene fordeles slik:

Direkte kostnader:

Honorar styret

Arbeidsgiveravgift

Reiseutgifter

Mgateutgifter

Konsulenttjenester

Andre driftsutgifter, div.gebyrer *
Indirekte kostnader

Totalt belastet administrasjonsutgifter

125 595,00
15 097,00
129 380,60
4 931,20
99 328,00
3 584,10

377 915,90
556 237,00

934 152,90

* Derav kr. 3.400,- belastet gebyr til Norges Bank for 2000

Omsetningsavgift gjelder hovedsakelig innbetalt belgp for 2000.

Fordeling for hvilke ar belgpet eksakt gjelder, vites ikke.

Belgpet er overfert Garantikassen for utbetaling av Iepende Pensjonstrygd for

fiskere.

Eiendeler i balansen fordeles slik:
Bankinnskudd

Gjensidige Nor

Orkla Finans

Den norske Bank

Aksjer
Gjensidige Nor

Orkla Finans

Obligasjoner

4 561 701,56
1 998 206,13
20 147 700,76

67 774 938,57
65 836 174,63

26 707 608,45

133 611 113,20

Beholdning obligasjoner er fgrt i balansen med fradrag av palgpne renter slik:

Beholdning Obligasjoner Gjensidige Nor
Herav palgpne renter

Beholdning Obligasjoner Orkla Finans
Herav palgpne renter

Beholdning obligasjoner i balansen

248 742 218,59
-5 940 956,65

249 712 481,25
-7 559 134,25

242 801 261,94

242 153 347,00

484 954 608,94




TOTALREGNSKAP

LIKVIDITETSFOND OG PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE

RESULTAT LIKVIDITETSFOND

2001
INNTEKTER finans
Renteinntekter forvaltere 3 884 246,32
Inntekter aksjer og obligasjoner 3 749 051,19

Renteinntekter bank 23 717 315,90

31 350 613,41
UTGIFTER finans
Tap aksjer og obligasjoner 12 037 188,96
Forvaltningshonorar etc. 470 478,72
Adm.utg. Likviditetsfond 934 152,90

13 441 820,58

Arets finansresultat netto 17 908 792,83

2000

39 824 581,60

39 824 581,60

39 824 581,60

RESULTAT PENSJONSTRYGD FOR FISKERE

2001
INNTEKTER
Omsetningsavgift
Innbetalt medlemspremie

31248 189,09
23 996 307,50

55 244 496,59

UTGIFTER

Pensjon 91 472 518,00
Refusjon medlemspremie 382 310,54
Adm.utg. Pensjonstrygd 2 299 370,64

2000

17 829 835,52
24 212 125,00

42 041 960,52

90 462 200,00
342 044,00
2224 708,00

94 154 199,18

Arets resultat Pensjonstrygd -38 909 702,59

93 028 952,00

-50 986 991,48

TOTAL ENDRING | KAPITAL
2001

ENDRING KAPITAL -21 000 909,76

2000

-11 162 409,88
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Riksrevisjonen

Office of the Auditor General
of Norway

Styret i likviditetefondet
Postboks 1244
7462 TRONDHEIM

Vér saksbehandler
Jan Erik Berglihn

Var dato Var referanse

13.06.2002 SAS42002/1296 JEB
Arkivnr.
682

Deres dato Deres referanse

Likviditetsfondet for pensjonstrygden for fiskere sitt regnskap for 2001 - avsluttende

revisjonsbrev

Riksrevisjonen har revidert Likviditetsfondet for pensjonstrygden for fiskere sitt regnskap for

2001.

Revisjonen er utfert i henhold til gjeldende bestemmelser og god revisjonsskikk i
Riksrevisjonen. Var oppgave er & kontrollere at virksomhetens inntekter o g utgifter,
beholdninger og verdier av enhver art regnskapsfores etter gjeldende regler og vurdere om
disposisjonene som ligger til grunn for regnskapet kan aksepteres. Vi har foretatt de
revisjonshandlinger som vi har ansett nodvendige i utvalgte deler av grunnlagsmaterialet.

Riksrevisjonen har ingen merknader av betydning til regnskapet.

I'henhold til lov om Statens Revisionsvasen av 8. februar 1918 tilligger det Riksrevisjonen &
godkjenne regnskapene til virksomhetene underlagt departementene.

Riksrevisjonen godkjenner regnskapet for 2001 til Likviditetsfondet for pensjonstrygden for

fiskere.

Etter fullmakt

Stig Kilvik
avdelingsdirektor

Kopi : Sosialdepartementet

Kontoradresse Telefon
Pilestredet 42 22241000
0167 Oslo

Postadresse
Postboks 8130 Dep
0032 Oslo

V - ) .
Xy Sale "DC"‘C(L‘Jﬂﬂ
Jan Erik Berglihn ~/
rddgiver

Telefaks E-post/Internett
22241001 riksrevisjonen@riksrevisjonen.no
www.riksrevisjonen.no

Bankkonto Org.nr.
7694 05 06774 974760843





