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LIKVIDITETSFONDET I PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE

1. Generelt om driftsaret

Sosial- og helsedepartementet (SHD) fastsatte den 10.11.2000 forskrift om
forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere. Forskriften
tradte i kraft pr. 01.01.2001.

Forskriften fastslar at forvaltningen av fondet skal ledes av et styre pa 5
medlemmer oppnevnt av SHD. To av medlemmene oppnevnes etter forslag fra
Norges Fiskarlag og Norsk S jemannsforbund.

Etter at styret i 2001 sluttferte arbeidet med retningslinjer for
kapitalforvaltningen og administrative bestemmelser, samt inngikk
forvalteravtaler, har styrets arbeid i 2002, i hovedsak bestatt i gjennomgang
og behandling av kvartalsrapportene for fondsforvaltningen. De inngatte
forvaltningsavtaler med Orkla Finans Kapitalforvaltning og Gjensidige NOR
Kapitalforvaltning er viderefert i driftsaret.

I tilknytning til behandlingen av kvartalsrapportene, har representanter fra
forvalterne deltatt i styrets moter der de har foretatt en gjennomgang av sine
respektive portefoljerapporter og gitt en generell orientering om
fremtidsutsiktene.

Sekretariatet (GFF) har beserget den nadvendige koordinering av rapportene
fra de eksterne forvalterne for styrebehandling.

Styret har drgftet spersmdlet om endring i mandatet til forvalterne, med
hensyn til mer fleksibel vekting av obligasjoner og aksjer, samt sparsmadlet om
endring av Forskriftens § 7, med tanke pd plassering i utenlandske verdipapirer.
Disse sparsmdl blir tatt opp til realitetsbehandling i 2003. Det samme gjelder
sparsmdlet om raskere innbetaling av omsetningsavgiften pa fiske.



2. Styret

Styret, som er oppnevnt av Sosial- og helsedepartementet den 13.11.2000 for
perioden 2001-2004, har i drifts@ret bestdtt av falgende:

Medlemmer: Pers. varamed/emmer.

1. Direkter Ove Vasbotten, Oslo (styreleder)

2. Cand. oecon. Berit M. M. Haraldsen, Oslo (nestl.)

3. Line H. Dyb, Oslo (Fiskeridept)

4. Ole Georg Koch, Sarreisa (Norsk Sjemannsforb)  Rigmund Storay, Oslo

5. Jan Skjeerva, Trondheim (Norges Fiskarlag) Erling Holmeset jr., Trondheim

3. Administrasjon

Garantikassen for fiskere er iflg Forskrift om forvaltningen av likviditetsfondet
i Pensjonstrygden for fiskere, tillagt oppgavene som sekretariat for styret og
regnskapsforer for fondet.

Ansvarlig for de administrative funksjonene i driftsaret har veert daglig leder i
GFF, Tore G. Strem. Regnskapsferer for Fondet er Marit Podsada.

4. Virksomheten

Styret har avholdt 4 mater og behandlet 20 saker.
Motene ble avviklet i Trondheim.
Av viktige saker kan nevnes:
- Kvartalsrapporter for fondsforvaltningen
- Arsmelding og regnskap for 2001
- Arsbudsjett og regnskapsrapporter for 2002
- Investeringsrammer for enkeltaksjer
- Rekvisisjon av midler til dekning av lapende pensjonsutbetalinger

5. Likviditetsfondet

Utbetaling av fiskerpensjon finansieres av innbetalt medlemspremie fra fiskerne
og omsetningsavgiften. Differsansen dekkes normalt av avkastningen pa
fondsmidlene. Disse overfaringene har i 2002 ikke veert tilstrekkelig til @ dekke
de lopende pensjonsutbetalinger og administrasjonskostnader til Garantikassen.



Innestdende belep pd likviditetsfondets konto i DNB har i driftsdret heller ikke
veert tilstrekkelig for d dekke de lgpende utbetalinger.

Forvalterne (Orkla Finans Kapitalforvaltning og Gjensidige NOR
Kapitalforvaltning) fikk i 2001 overfert til aktiv forvaltning, hver kr. 315,0 mill.

I samsvar med vedtak i styret, ble det den 20.08. og 04.11.02 til sammen
rekvirert kr. 32,0 mill. av fondets midler, med 50% fordeling pa hver av
forvalterne.

6. Regnskap

Regnskapet er fort etter kontantprinsippet og inneholder derfor kun realiserte
gevinster og tap.

Balanseregnskapet viser at samlede eiendeler (herunder bankinnskudd, aksjer og
obligasjoner) er pa kr. 612,8 mill.

Urealiserte gevinster er pad til sammen kr. 10,4 mill. og urealisert tap er pa kr.
20,3 mill.

Den tidsvektede avkastning for den totale portefalje for de to
forvaltningsselskaper var 1,09 %. Dette var 0,99 %-poeng hayere enn
referanseindeksene for fondet etter styrets retningslinjer. Som
referanseindekser for forvalterne gjelder

a) for renteportefaljen: ST4X - Statsobligasjonsindeks med fast durasjon 3,00
dr, b) for aksjeportefeljen: OSEBX - Oslo Exchange Benchmark Index.

De betydelige verdisvingningene hgsten 2001, samt 2. og 3. kvartal 2002, har
tydelig vist at plasseringer i verdipapirer ma gis et langsiktig perspektiv. Isolert
sett ville nemlig innskudd i bank i denne perioden gitt langt bedre avkastning enn
det som faktisk er oppnddd. Forvalterne synes delvis @ ha styrt unna de mest
tapsutsatte plasseringene. Departementets forskrift og styrets retningslinjer
antas @ ha bidratt positivt i sa mate.

Likviditetsfondets driftsregnskap for 2002 viser at de samlede finansinntekter
er pa kr. 43,3 mill. Finanskostnader er pa kr. 24,8 mill. Totale
administrasjonskostnader utgjer kr. 1,3 mill. og tilsvarer 0,20% av
gjennomsnittlig forvaltningskapital. Administrasjonskostnader til Garantikassen
(administrasjon og styre) er pa kr. 407.339.

Netto finansresultat er pd kr. 17,0 mill.



I samsvar med tidligere praksis, er Pensjonstrygden for fiskere tilfert midler til
lopende drift av pensjonsutbetalinger. T 2002 er Pensjonstrygden for fiskere
tilfert netto kr. 49,4 mill.

Trondheim, 31.12.2002/
28.02.2003
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LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

RESULTAT

INNTEKTER FINANS
Renteinntekter bank forvaltere Note 1
Utbytte aksjer "
Gevinst aksjer

Gevinst obligasjoner
Renteinntekter obligasjoner

Andre renteinntekter bank Note 2

KOSTNADER FINANS
Tap aksjer Note 3
Tap obligasjoner "

FINANSRESULTAT BRUTTO

Forvaltningshonorar Note 3
Kurtasje, omk. etc. Note 3
Administrasjonsutgifter Note 4

FINANSRESULTAT NETTO

2002 2001
757 692,74 1384 961,88
2718 868,97 152 576,16
7 499 545,86 2 052 429,44
4 830 327,58 1544 045,59
26 918 162,14 2 499 284,44
42 724 597,29 7 633 297,51
579 482,16 23717 315,90

43 304 079,45

23 129 366,43
1 765 265,00

31 350 613,41

11 933 796,81
103 392,15

24 894 631,43

12 037 188,96

18 409 448,02 19 313 424,45
899 051,62 457 547,12
28 464,23 12 931,60
407 339,50 934 152,90

1 334 855,35 1404 631,62

17 074 592,67

17 908 792,83

ANDRE INN- OG UTBETALINGER

innbetaling

Omsetningsavgift Note 5
Utbetaling

Pensjonstrygden for fiskere Note 6

Bidrag til Pensjonstrygd for fiskere

49 480 837,00

31248 189,09

69 942 165,00

-49 480 837,00

-38 693 975,91

ENDRING | FORVALTNINGSKAPITAL

-32 406 244,33

-20 785 183,08




LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

BALANSE
2002
EIENDELER
Bankinnskudd Note 7 7 124 791,84
Aksjer " 140 376 630,85

Obligasjoner

SUM EIENDELER 31.12.

465 363 628,57

2001

26 707 608,45
133611 113,20
484 954 608,94

612 865 051,26

645 273 330,59

GJELD
Forskuddstrekk

EGENKAPITAL

Likviditetsfondet 1.1.

Overskudd finansresultat

Bidrag Pensjonstrygden for fiskere

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 31.12.

4 034,00

645 267 261,59
17 074 592,67
-49 480 837,00

6 069,00

666 052 444,67
17 908 792,83
-38 693 975,91

612 861 017,26

612 865 051,26

645 267 261,59

645 273 330,59

Trondheim, den 31.12.2002
28.02.2003
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KOMMENTARER TIL LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

REGNSKAPET INNEHOLDER KUN REALISERTE GEVINSTER OG TAP.

UREALISERTE gevinster og tap fordeles slik:

Gjensidige Nor
Urealiserte tap aksjer

-10 815 945,13

Urealisert gevinst obligasjoner 6 318 291,98
Urealisert tap netto -4 497 653,15
Orkla Finans

Urealiserte tap aksjer -9 549 811,12
Urealisert gevinst obligasjoner 4 144 385,28
Urealisert tap netto -5 405 425,84

MARKEDSVERDI pa beholdningen av aksjer og obligasjoner fordeles slik:

Aksjer Gjensidige Nor
Urealiserte tap aksjer
Regnskapsfart aksjer

Obligasjoner Gjensidige Nor
Urealiserte gevinst obligasjoner
Regnskapsfart obligasjoner
Herav palgpne renter

Aksjer Orkla Finans
Urealiserte tap aksjer
Regnskapsfart aksjer

Obligasjoner Orkla Finans
Urealiserte gevinst obligasjoner
Regnskapsfart obligasjoner
Herav palgpne renter

SUM MARKEDSVERDI UTGJ@R

60 331 989,60
10 815 945,13

71147 934,73

247 329 474,06
6 318 291,98

241 011 182,08
-8 498 938,51

232 512 243,57

59 678 885,00
9 549 811,12

69 228 696,12

245 362 554,40
4 144 385,28

241 218 169,12
-8 366 784,12

232 851 385,00

612 702 903,06




NOTER TIL LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

Finansinntekter forvaltere
Arsaken til at tallene for 2002 er betydelig stgrre enn for 2001 skyldes at forvalterne
fikk utplassert midlene i midten av juni 2001. Inntetene for 2001 er saledes for et halvt ar.

Renteinntekter bank forvaltere

Gjensidige Nor 363 015,00

Orkla Finans 394 677,74 757 692,74
Utbytte aksjer

Gjensidige Nor 1 369 436,92

Orkla Finans 1 349 432,05 2718 868,97

Gevinst aksjer
Gjensidige Nor 2941 197,96
Orkla Finans 4 558 347,90 7 499 545,86

Gevinst obligasjoner
Gjensidige Nor 2504 737,13
Orkla Finans 2 325 590,45 4 830 327,58

Renteinntekter obligasjoner

Gjensidige Nor 13 014 875,06

Orkla Finans 13 903 287,08 26 918 162,14
Andre renteinntekter bank 579 482,16
Den norske Bank driftskonto

Rentesatsene har veert januar - juli 6,21% - 6,92%

august - desember 6,90% - 6,70%
| 2001 var fondsmidlene plassert i bank i pavente av plassering ut til forvaltere.
Det har ikke veert store belgp innestaende pa konto gjennom éret.

Tap aksjer
Gjensidige Nor 11 937 986,22
Orkla Finans 11 191 380,21 23129 366,43

Tap obligasjoner
Gjensidige Nor 731 180,00
Orkla Finans 1 034 085,00 1 765 265,00

Forvaltningshonorar
Gjensidige Nor 448 429,00
Orkla Finans 450 622,62 899 051,62

Kurtasje, omk. etc.
Gjensidige Nor 28 363,29
Orkla Finans 100,94 28 464,23




Administrasjonsutgiftene fordeles slik:
Styrets kostnader:

Honorar styret 47 780,00
Arbeidsgiveravgift 5999,00
Reiseutgifter 53 044,00
Meoteutgifter 2 857,50 109 680,50
Administrasjonsutgifter GFF, indirekte kostnader 297 659,00
Totalt belastet administrasjonsutgifter 407 339,50

Administrasjonsutgiftene utgjar 79% av vedtatt budsijett.

Betydelig redusering av utgiftene i forhold til 2001 skyldes at fjoraret var et oppstart ar
med bl.a. flere mater i styret, samt merarbeid pa bade administrasjon og styre ved
utarbeiding av avtaler med forvaltere, ulike retningslinjer etc.

Omsetningsavgiften er i 2002 inntektsfart direkte i Garantikassens ordinaere regnskap
for Pensjonstrygden for fiskere. Jfr. Fondsstyrets tidligere vedtak.

Belgpet er overfgrt Garantikassen for utbetaling av Igpende Pensjonstrygd for
fiskere.

Eiendeler i balansen fordeles slik:
Bankinnskudd

Gjensidige Nor 2 525 027,33

Orkla Finans 1762 793,09

Den norske Bank 2 836 971,42 7124 791,84
Aksjer

Gjensidige Nor 71147 934,73

Orkla Finans 69 228 696,12 140 376 630,85

Obligasjoner
Beholdning obligasjoner er fart i balansen med fradrag av palgpne renter slik:

Beholdning Obligasjoner Gjensidige Nor 241 011 182,08

Herav palgpne renter -8 498 938,51 232 512 243,57
Beholdning Obligasjoner Orkla Finans 241 218 169,12
Herav palgpne renter -8 366 784,12 232 851 385,00

Beholdning obligasjoner i balansen 465 363 628,57




Var saksbehandler
Turid Sand Bakken, 22 24 13 64

Var dato Var referanse
\/ 20.06.2003 4.2 2003/1216./TSB
Arkivkode

Riksrevisjonen 680
Office of the Auditor General Deres dato Deres referanse
of Norway

Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for

fiskere ’,

Pir-Senteret, Postboks 1244 ! 3 Iy

7462 TRONDHEIM

Regnskapet for 2002 - avsluttende revisjonsbrev

Riksrevisjonen har revidert regnskapet for Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere for
2002.

Revisjonen er utfert i henhold til gjeldende bestemmelser og god revisjonsskikk i
Riksrevisjonen. Var oppgave er & kontrollere at fondets inntekter og utgifter, beholdninger og
verdier av enhver art regnskapsfores etter gjeldende regler og vurdere om disposisjonene som
ligger til grunn for regnskapet kan aksepteres. Vi har foretatt de revisjonshandlinger som vi har
ansett ngdvendige i utvalgte deler av grunnlagsmaterialet.

Arsregnskapet for 2002 viser et underskudd pa 32,4 mill. kroner. Riksrevisjonen har ingen
merknader av betydning til regnskapet.

I henhold til lov om Statens Revisionsvasen av 8. februar 1918 tilligger det Riksrevisjonen &
godkjenne regnskapene til virksomhetene underlagt departementene.

Riksrevisjonen godkjenner regnskapet for 2002 til Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for
fiskere.

Etter fullmakt
Lars Christian Mgller
avdelingsdirektor i\_u;,&_ <
Turid Sand Bakken
radgiver
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