ARSMELDING
2006

FOR

LIKVIDITETSFONDET I PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE

1. Generelt om driftsaret

Sosial- og helsedepartementet (SHD) fastsatte den 10.11.2000 forskrift om forvaltningen av
likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere. Forskriften tradte i kraft pr. 01.01.2001.

Forskriften fastslér at forvaltningen av fondet skal ledes av et styre pa 5 medlemmer oppnevnt av
SHD. To av medlemmene oppnevnes etter forslag fra Norges Fiskarlag og Norsk
Sjemannsforbund.

Styrets hovedarbeid i 2006 har vert
- & sikre Likviditetsfondet en hey avkastning av fondets kapital gitt risikoprofil
- 4 bidra med tilskudd til dekning av utbetalinger i pensjonstrygden for fiskere som ikke
dekkes av trygdens lgpende inntekter.
- arbeid med & ha forvaltere pa plass i lgpet av forste halvar 2006.

Styret la allerede i 2001 til grunn at forvaltningen av Likviditetsfondet skal drives av mer enn ett
forvaltningsforetak, og forvaltningen ble drevet av to forvaltningsforetak inntil styret besluttet 4 si
opp en av avtalene primo 2005. Styret vedtok da at man i lepet av &ret skulle foreta en evaluering
av forvaltningen / forvaltere med sikte pé & ha forvaltere pa plass i lopet av ferste halvar i 2006.

Styret foretok i 2005 en vurdering av anbudsprosessen hvorvidt aktiv forvaltning av
Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere faller inn under reglene for offentlige anskaffelser.
Det ble konkludert med at kjop av forvaltningstjeneste kommer inn under anskaffelsesforskriftene.
Den praktiske konsekvensen var at anbudet métte utlyses i det internasjonale registeret TED.
Utlysning/offentliggjering ble kunngjort i TED — databasen 8. februar 2006 med frist for tilbud
den 3. april 2006. Ved fristens utlep var det innkommet tilbud fra 7 forvaltere som fylte
kvalifikasjonskravene. Styret foretok grundig intervju og vurdering av samtlige forvaltere.

For a kvalitetssikre prosessen og valg av forvaltere engasjerte styret en ekstern konsulent.
Styrets endelige konklusjon i valg av forvaltere ble fattet i mete den 7. juni 2006.

Forvaltningsavtalene ble undertegnet hhv. 29.6. og 21.12.06 med ABN AMRO Kapitalforvaltning
AS og DnB NOR Kapitalforvaltning ASA. Forvaltningsforetakene fikk halvparten hver av den
totale portefalje til forvaltning og like mandater for forvaltningen.

Styret har i 2006 utarbeidet en serskilt rapport om virksomheten i 2001 — 2004. Formalet med
rapporten er 4 informere om virksomheten i Likviditetsfondet i perioden med aktiv forvaltning.
Rapporten tar for seg rammevilkar, organisering, og @vrige prinsipielle forhold og styrevedtak som
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har styrt og kontrollert driften av Likviditetsfondet og de finansielle resultater som er oppnadd i
perioden. Rapporten ble distribuert til ulike departementer og organisasjoner innenfor norsk
fiskerinzring.

Styrets leder og nestleder har utarbeidet et notat om eierstyring, som vil bli dreftet i styret i 2007.
Styret har for gvrig vaert opptatt av kontantstremmen i Pensjonstrygden for fiskere, og styret har

sekt & vaere en padriver for mer effektive rutiner for innkreving av medlemspremie og
omsetningsavgift.

2. Styret

Styret, som sist ble oppnevnt av Arbeids- og inkluderingsdepartementet for perioden 2005-2008,
har i driftséret bestétt av folgende:

Medlemmer: Pers. varamedlemmer:
1. Ove Vasbotten, Oslo (styreleder)

2. Berit M. M. Haraldsen Bettum, Oslo, cand oecon (nestleder)

3. Line H. Dyb, Oslo (Fiskeri- og kystdepartementet)

4. Ole Georg Koch, Serreisa (Norsk Sjgmannsforbund) Rigmund Storgy, Oslo

5. Jan Skjerve, Trondheim (Norges Fiskarlag) Erling Holmeset jr., Trondheim

3. Virksomheten

Styret har avholdt 6 styremeter og behandlet 38 saker. I tillegg kom diverse meter i
anbudsprosessen. Mgtene ble avviklet i Trondheim og Oslo.
Av viktige saker kan nevnes:

- Kvartalsrapporter for fondsforvaltningen.

- Arsmelding og regnskap for 2005.

- Regnskapsrapporter.

- Driftsbudsjett for 2007

- Rekvisisjon av midler til dekning av lepende pensjonsutbetalinger.

- Generelle tiltak for a bedre likviditeten / forvaltningen.

- Valg av forvaltere og inngéelse av nye forvaltningsavtaler.

I tilknytning til behandlingen av kvartalsrapportene, har representanter fra DnB NOR
Kapitalforvaltning ASA og ABN AMRO Kapitalforvaltning AS (perioden 1.7.-31.12.06) deltatt i
styrets moter der de har foretatt en gjennomgang av portefaljerapporter og gitt en generell
orientering om fremtidsutsiktene.

4. Administrasjon

Garantikassen for fiskere er iflg. Forskrift om forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden
for fiskere, tillagt oppgavene som sekretariat for styret og regnskapsforer for fondet.

Ansvarlig for de administrative funksjonene i driftséret har veert daglig leder i Garantikassen, Jack
Fredagsvik. Regnskapsforer har veert Marit Podsada.



5. Likviditetsfondet

Utbetaling av fiskerpensjonen finansieres av innbetalt medlemspremie fra fiskerne, avgift pa
omsetning av fisk og overforsel fra Likviditetsfondet, i samsvar med tidligere praksis.
Overforselen fra Likviditetsfondet er dekket av avkastningen p& fondsmidlene.

6. Regnskap

Regnskapet er fort etter kontantprinsippet og inneholder derfor kun realiserte gevinster og tap.
Balanseregnskapet viser at samlede eiendeler er pa kr. 654,0 mill. og fordeles med kr. 18,9 mill. i
bank, kr. 98,3 mill. i aksjer og kr. 536,7 mill. i obligasjoner.

Likviditetsfondets egenkapital pr. 1.1.2006 var pé kr. 649,3 mill.
Egenkapital pr. 31.12.2006 er pa Kkr. 654,0 mill. og utgjer i lapet av &ret en gkning i
forvaltningskapitalen pa kr. 4,6 mill.

Urealiserte gevinster pr. 31.12.2006 er pa til sammen kr. 34,9 mill.

Markedsverdi pé portefoljen hos forvalterne utgjer kr. 698,1 mill, hvor urealiserte gevinster er pa
kr. 44,8 mill, urealiserte tap kr. 9,9 mill, og palepte renteinntekter obligasjoner er kr. 9,4 mill.
Markedsverdi pa hele portefeljen i Likviditetsfondet utgjor kr. 698,3 mill. pr. 31.12.2006.

Den tidsvektede avkastning for den totale portefelje er pa 7,27 %. Dette er 0,07 %-poeng hoyere
enn referanseindeksene og 3,29 %-poeng lavere enn i 2005. Som referanseindekser gjelder:

a) for renteportefoljen: ST4X — Statsobligasjonsindeks med fast durasjon 3,00 r,

b) for aksjeportefoljen: OSEBX — Oslo Exchange Benchmark Index.

Likviditetsfondets resultatregnskap for 2006 viser at de samlede finansinntekter er pa kr. 75,6 mill.
(kr. 81,5 mill i 2005). Finanskostnader er pé kr. 9,3 mill. (kr. 1,5 mill i 2005).

Netto finansresultat er pé kr. 64,1 mill. (kr. 78,4 mill i 2005).

Totale administrasjonskostnader utgjor kr. 2,1 mill. og tilsvarer 0,32% av gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Administrasjonskostnader til Garantikassen og styret er pa kr. 1.017.262 (kr. 577.669,- i 2005)
hvor Garantikassens kostnader utgjer kr. 400.000 og styrets kostnader utgjer kr. 617.262, hvorav
kr. 251.606 til konsulenttjenester vedrerende valg av forvaltningsforetak.

I samsvar med tidligere praksis, er Pensjonstrygden for fiskere i 2006 tilfort midler fra
Likviditetsfondet til lopende drift av pensjonsutbetalinger med kr. 59,5 mill. (kr. 58,7 mill i 2005).

Som vedlegg til &rsmeldingen folger en oversikt som viser utviklingen av Likviditetsfondet,
avkastningstall og overfoersel til Pensjonstrygden for fiskere siden det ble opprettet eget styre for
forvaltning av Likviditetsfondet fra 2001.

Trondheim, 31.12.2006 / 21.02.2007

Ove Vasbotten Berit M. M. Haraldsen Bettum Line H. Dyb
styreleder nestleder styremedlem



Ole Georg Koch Jan Skjerve
styremedlem styremedlem



LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

RESULTAT
2006
INNTEKTER FINANS
Renteinntekter bank forvaltere Note 1 225 413,26
Utbytte aksjer " 3 277 509,54
Gevinst aksjer " 42 191 606,04
Gevinst obligasjoner " 751 604,43

Renteinntekter obligasjoner

29 087 686,12

2005

148 627,82

4 552 209,04
41 950 167,89
1951 893,02
32 757 901,05

75 533 819,39

81 360 798,82
175 551,40

81 536 350,22

541 668,95
973 358,86

1515 027,81

80 021 322,41

970 374,15
39 782,94
577 668,84

1 587 825,93

78 433 496,48

Andre renteinntekter bank Note 2 34 398,12
75 568 217,51

KOSTNADER FINANS

Tap aksjer Note 3 2 426 405,93

Tap obligasjoner " 6 856 191,50
9 282 597,43

FINANSRESULTAT BRUTTO 66 285 620,08

Forvaltningshonorar Note 3 1 033 664,00

Trans.gebyr, div. omk. etc. Note 3 88 124,39

Administrasjonsutgifter Note 4 1017 261,94
2139 050,33

FINANSRESULTAT NETTO 64 146 569,75

ANDRE INN- OG UTBETALINGER

Innbetaling

Utbetaling

Pensjonstrygden for fiskere Note 5 59 533 526,54

Bidrag til Pensjonstrygd for fiskere

58 727 754,00

-59 533 526,54

-58 727 754,00

ENDRING | FORVALTNINGSKAPITAL

4 613 043,21

19 705 742,48



EIENDELER
Bankinnskudd
Aksjer
Obligasjoner

SUM EIENDELER 31.12.

LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

BALANSE

Note 6

n

2006

18 910 691,61
98 330 868,01
536 727 606,68

2005

1871 593,07

98 021 897,29 -

549 457 737,73

653 969 166,30

649 351 228,09

GJELD
Forskuddstrekk

EGENKAPITAL

Likviditetsfondet 1.1.
Overskudd finansresultat
Bidrag Pensjonstrygden for fiskere

11 975,00

649 344 148,09
64 146 569,75
-59 533 526,54

7 080,00

629 638 405,61
78 433 496,48
-58 727 754,00

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 31.12.

653 957 191,30

653 969 166,30

649 344 148,09

649 351 228,09

(Ore )

Ove Vasbotten
styreleder

C))( &. L(océ\
Ole Georg Koch
styremedlem

Trondheim, den 31.12.2006

21.2.2007

Qo MM soddans. Bt

Berit M.M. Haraldsen Bettum

nestleder

styremedlem




KOMMENTARER TIL LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

REGNSKAPET INNEHOLDER KUN REALISERTE GEVINSTER OG TAP.

UREALISERTE GEVINSTER OG TAP:

Urealisert gevinst aksjer
Urealisert tap/gevinst obligasjoner

SUM UREALISERT GEVINST 31.12

2006

44778 717,43
-0 873 584,76

2005

47 010 512,11
1360 778,90

34 905 132,67

48 371 291,01

MARKEDSVERDI pa beholdningen av AKSJER og OBLIGASJONER fordeles slik:
Hele portefalien pr. 31.12.2005 var plassert hos DnB NOR Kapitalforvaltning.

Aksjer DnB NOR
Urealiserte gevinst aksjer
Regnskapsfart aksjer

Aksjer ABN Amro
Urealiserte gevinst aksjer
Regnskapsfart aksjer

Markedsverdi aksjer

2006

69 938 627,70
19177 639,43

2005

145 032 409,40
47 010 512,11

50 760 988,27

98 021 897,29

73170 957,74
25601 078,00

47 569 879,74

143 109 585,44

145 032 409,40

Obligasjoner DnB NOR
Urealisert tap/gevinst obligasjoner
Regnskapsfert obligasjoner

Herav palgpne renter

Obligasjoner ABN Amro
Urealiserte tap obligasjoner
Regnskapsfgrt obligasjoner
Herav palgpne renter

Markedsverdi obligasjoner

267 549 264,08
-6 381 866,76

563 981 477,16
1360 778,90

273 931 130,84
-5 424 362,41

562 620 698,26
-13 162 960,53

268 506 768,43

549 457 737,73

268 694 073,25
-3 491 718,00

272 185791,25
-3 964 953,00

268 220 838,25

536 243 337,33

563 981 477,16

MARKEDSVERDI aksjer og obligasjoner

679 352 922,77

709 013 886,56

Bankinnskudd DnB NOR inkl.driftskonto

Bankinnskudd ABN Amro

SUM MARKEDSVERDI 31.12

12 091 830,96
6 818 860,65

1871 593,07

698 263 614,38

710 885 479,63




NOTER TIL LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

| 1.halvar var hele portefglien plassert hos DnB NOR Kapitalforvaltning. Fra 1.7.2006
ble portefalien delt, og halve portefgljen ble overfart til ABN Amro Kapitalforvaltning.
Dette forklarer forskjellen mellom de to forvalterne pa inntekts- og kostnadskontiene.

Finansinntekter forvaltere

Renteinntekter bank forvaltere

DnB NOR
ABN Amro

Utbytte aksjer
DnB NOR
ABN Amro

Gevinst aksjer
DnB NOR
ABN Amro

Gevinst obligasjoner

DnB NOR
ABN Amro

Renteinntekter obligasjoner

DnB NOR
ABN Amro

Andre renteinntekter bank

DnB NOR driftskonto
Rentesatsene har veert stigende fra januar 2,19% til desember 3,53%

180 171,70
45 241,56

3 269 338,83
8 170,71

+ 35831 100,03

6 360 506,01

193 285,60
558 318,83

23 018 355,97
6 069 330,15

Det har ikke veert store belgp innestaende pa konto gjennom aret.

Tap aksjer
‘DnB NOR
ABN Amro

Tap obligasjoner

DnB NOR
ABN Amro

Forvaltningshonorar

DnB NOR
ABN Amro

Transaksjonsgebyr, div. omk. etc.

DnB NOR
ABN Amro

1276 431,92
1149 974,01

2 011 087,59
4 845 103,91

767 306,00
266 358,00

35 715,48
52 408,91

225 413,26

3 277 509,54

42 191 606,04

751 604,43

29 087 686,12

34 398,12

2 426 405,93

6 856 191,50

1 033 664,00

88 124,39



Administrasjonsutgiftene fordeles slik:
Styrets kostnader:

Honorar styret 192 562,50
Arbeidsgiveravgift 17 943,00
Reiseutgifter 120 112,00
Moateutgifter 15 919,69
Konsulenttjenester 251 606,00
Andre driftsutgifter 19 118,75 617 261,94
Administrasjonsutgifter GFF, indirekte kostnader 400 000,00
Totalt belastet administrasjonsutgifter 1017 261,94

Administrasjonsutgiftene er i samsvar med vedtatt budsjett.

Belgpet er overfgrt Garantikassen for utbetaling av lgpende Pensjonstrygd for fiskere.

Eiendeler i balansen fordeles slik:

Bankinnskudd

DnB NOR 11 937 229,87

ABN Amro 6 818 860,65

DnB NOR driftskonto 154 601,09 18 910 691,61

Kr. 9,2 mill. er beregnet til overfgring i januar for utbetaling av pensjoner

Aksjer
DnB NOR 50 760 988,27

ABN Amro 47 569 879,74 98 330 868,01

Obligasjoner
Beholdning obligasjoner er fgrt i balansen med fradrag av palgpne renter slik:

Beholdning Obligasjoner DnB NOR 273 931 130,84
Herav palgpne renter -5 424 362,41 268 506 768,43
Beholdning Obligasjoner ABN Amro 272 185 791,25
Herav palgpne renter -3 964 953,00 268 220 838,25

Beholdning obligasjoner i balansen 536 727 606,68




@) —~ Var saksbehandler
t\.\ D‘O\\& \ Geir Dag Hansen, 55 57 24 08
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RlAksrewshjonen ,_U;UCLC’DD& 680
Office of the Auditor General
of Norway Deres dato Deres referanse

Utsatt offentlighet, jf. rr.lov § 18 (2)
Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for
fiskere
Postboks 1244
7462 Trondheim

Regnskapet for 2006 — avsluttende revisjonsbrev

Riksrevisjonen har utfert revisjon av Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskeres regnskap
og gjennomfering av budsjettet for 2006.

Vir oppgave er ifelge Instruks om Riksrevisjonens virksomhet av 11. mars 2004 § 3 &
kontrollere om regnskapet gir et riktig bilde av den gkonomiske virksomhet, herunder:

a) bekrefte at regnskapene ikke inneholder vesentlige feil og mangler, og

b) kontrollere om de disposisjoner som ligger til grunn for regnskapet er i samsvar med
Stortingets vedtak og forutsetninger og gjeldende regelverk, og om disposisjonene er
akseptable ut fra normer og standarder for statlig skonomiforvaltning,

Revisjonen er utfort i samsvar med lov og instruks og Riksrevisjonens standarder og
retningslinjer for revisjonsarbeidet.

Vi har foretatt de revisjonshandlinger som vi har ansett nedvendige i utvalgte deler av
grunnlagsmaterialet.

Riksrevisjonen har ingen vesentlige merknader til regnskapet og virksomhetens gjennomforing
av budsjettet.

Etter fullmakt

Harald Hauge '
avdelingsdirektor 4/},4,4 @/@W
jor Geir Dag Hansen

radgiver
Kopi: Arbeids- og inkluderingsdepartementet

Postadresse Kontoradresse  Telefon Telefaks E-post/Internett Bankkonto Org.nr.
Postboks 8130 Dep  Pilestredet42 22241000 22241001 riksrevisjonen@riksrevisjonen.no 7694 05 06774 974760843
0032 Oslo 0167 Oslo www.riksrevisjonen.no



REGNSKAP PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE

RESULTAT
INNTEKTER
Innbetalt medlemspremie innev. ar
" " foreg. ar
" " eldre ar

Omsetningsavgift

2006 2005
25299 565,00 26 572 999,00
1378 239,00 1 365 551,00
652 358,00 747 528,00
27 330 162,00 28 686 078,00

29623 786,53

25 698 843,94

UTGIFTER
Pensjon
Refusjonskrav pensjon

Refusjon medlemspremie

UNDERSKUDD Pensjonstrygden for fiskere

Administrasjonsutgifter

UNDERSKUDD Pensjonstrygden for fiskere total

56 953 948,53

113 958 838,00

54 384 921,94

110 358 068,00

-862 108,00 -734 338,00
113 096 730,00 109 623 730,00
812 857,10 662 464,25

113 909 587,10
56 955 638,57

2751 282,92

110 286 194,25
55901 272,31

2 627 761,05

59706 921,49

58 529 033,36

Tilfert fra Likviditetsfond 59 533 526,54 58 727 754,00
Endring likviditet Pensjonstrygden for fiskere -173 394,95 198 720,64
BALANSE

2006 2005
EIENDELER
Bankinnskudd GFF 201 212,94 374 607,89
EGENKAPITAL 31.12. 201 212,94 374 607,89
Pensjonstrygden 1.1. 374 607,89 175 887,25
Endring likviditet -173 394,95 198 720,64
PENSJONSTRYGDEN for fiskere 31.12. 201 212,94 374 607,89




TOTALREGNSKAP FOR PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE (PFF)
INN OG UTBETALINGER PENSJONSFORPLIKTELSER

+ LIKVIDITETSFOND

RESULTATREGNSKAP

INNTEKTER

Finansinntekter likviditetsfond
Renteinntekter bank
Inntekter Likviditetsfondet

Medlemspremier
Avgift pa omsetning av fisk
Sum innbetalinger pensjonsdrift

TOTALE INNTEKTER

UTGIFTER

Finanskostnader likviditetsfond
Forvaltningshonorar etc.
Adm.utg.fondsstyret/GFF
Utgifter Likviditetsfondet

Pensjonsutbetalinger
Refusjon av medlemspremier
Adm.utg.pensjonsdrift
Utgifter pensjonsdriften

TOTALE UTGIFTER PFF

Overskudd Likviditetsfondet
Drift pensjoner

2006

75533 819,39
34 398,12

2005

81 360 798,82
175 551,40

75 568 217,51

27 330 162,00
29623 786,53

81 536 350,22

28 686 078,00
25 698 843,94

56 953 948,53

132 522 166,04

9282 597,43
1121 788,39
1017 261,94

54 384 921,94

135 921 272,16

1515 027,81
1010 157,09
577 668,84

11 421 647,76

113 096 730,00
812 857,10
2751 282,92

3102 853,74

109 623 730,00
662 464,25
2627 761,05

116 660 870,02

128 082 517,78

64 146 569,75
-59 706 921,49

112 913 955,30
116 016 809,04

78 433 496,48
-58 529 033,36

19 904 463,12

PENSJONSTRYGDENS ARSRESULTAT 4 439 648,26
BALANSE 2006
EIENDELER

Bankinnskudd Likviditetsfondet 18 910 691,61
Aksjer 98 330 868,01

Obligasjoner

Bankinnskudd pensjonsdriften

GJELD

Forskuddstrekk

EGENKAPITAL PENSJONSTRYGDEN

Spesifikasjon av egenkapital
Pensjonstrygdens egenkapital 1.1.
Pensjonstrygdens arsresultat

Pensjonstrygdens egenkapital 31.12.

536 727 606,68
201 212,94

-11 975,00

2005

1871 593,07
98 021 897,29
549 457 737,73
374 607,89

-7 080,00

654 158 404,24

649 718 755,98
4 439 648,26

649 718 755,98

629 814 292,86
19904 463,12

654 158 404,24

649 718 755,98






