ARSMELDING
2005

FOR

LIKVIDITETSFONDET I PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE

1. Generelt om driftsaret

Sosial- og helsedepartementet (SHD) fastsatte den 10.11.2000 forskrift om forvaltningen av
likviditetsfondet 1 Pensjonstrygden for fiskere. Forskriften tradte i kraft pr. 01.01.2001.

Forskriften fastslar at forvaltningen av fondet skal ledes av et styre pa 5 medlemmer oppnevnt av
SHD. To av medlemmene oppnevnes etter forslag fra Norges Fiskarlag og Norsk
Sjemannsforbund.

Styrets hovedarbeid i 2005 har vart
- & sikre Likviditetsfondet en hey avkastning av fondets kapital gitt risikoprofil
- 4 bidra med tilskudd til dekning av utbetalinger i pensjonstrygden for fiskere som ikke
dekkes av trygdens lgpende inntekter.

Orkla Finans Kapitalforvaltning ensket ikke lenger & tilby aktiv forvaltning av enkeltplasseringer
som var i samsvar med forskriftene om forvaltning av Likviditetsfondet i pensjonstrygden for
fiskere. Styret besluttet derfor & si opp avtalen og overfere hele portefoljen midlertidig til DnB
NOR med virkning fra 1. mars 2005.

Styret la allerede 1 2001 til grunn at forvaltningen av Likviditetsfondet skal drives av mer enn ett
forvaltningsforetak. Styret besluttet derfor primo 2005 at man i lepet av éret skulle foreta en
evaluering av forvaltningen / forvaltere med sikte pé 4 ha to forvaltere pa plass i lepet av forste
halvér i 2006.

Styret har derfor gjennomgatt strukturen for forvaltning i forhold til blant annet endring av antall
forvaltere og portefalje. Styret anser det som svert viktig at det fremskaffes et solid faktagrunnlag
ved valg av forvaltere og har i den forbindelse foretatt en gjennomgang av tidligere utarbeidet
kriterier for valg av forvaltere, retningslinjer og forskriftene knyttet opp mot fondsforvaltningen.

Styret har ogsa foretatt en vurdering av anbudsprosessen hvorvidt aktiv forvaltning av
Likviditetsfondet 1 Pensjonstrygden for fiskere faller inn under reglene for offentlige anskaffelser.
Det ble konkludert med at kjop av forvaltningstjeneste kommer inn under anskaffelsesforskriftene.
Den praktiske konsekvensen var at anbudet matte utlyses i det internasjonale registeret TED.

Styret vedtok & engasjere en ekstern konsulent i forbindelse med fornyelse av avtaler om aktiv
forvaltning av Likviditetsfondets kapital i lopet av forste halvar 2006. Det vil i ferste rekke gjelde
kvalitetssikring av de forvaltningsavtaler som styret skal tegne.



Styret har i 2005 gitt ut en artikkel til norsk fiskeripresse som ga en kort beskrivelse av
pensjonsordningen, fondsstyrets arbeid i perioden 2001 — 2004 og en oversikt over
Likviditetsfondets inntekter, utgifter og avkastning for en historisk periode.

Styret vedtok dessuten & utarbeide en serskilt rapport om virksomheten 1 2001 — 2004.

Styret har for gvrig veert opptatt av kontantstremmen i Pensjonstrygden for fiskere, og styret har
sokt & vaere en padriver for mer effektive rutiner for innkreving av medlemspremie og
omsetningsavgift. Styret har gitt sekretariatet fullmakt til etter behov & rekvirere kapital fra
forvalterselskapet til & dekke utgifter til lopende fiskerpensjon.

2. Styret

Styret, som igjen ble oppnevnt (nd av Arbeids- og inkluderingsdepartementet) den 17.01.2005 for
perioden 2005-2008, har i driftsdret bestétt av folgende:

Medlemmer: Pers. varamedlemmer-:

1. Direkter Ove Vasbotten, Oslo (styreleder)

2. Cand. oecon. Berit M. M. Haraldsen, Oslo (nestleder)

3. Line H. Dyb, Oslo (Fiskeri og Kystdepartementet)

4. Ole Georg Koch, Serreisa (Norsk Sjgmannsforbund) Rigmund Storey, Oslo

5. Jan Skjeerve, Trondheim (Norges Fiskarlag) Erling Holmeset jr., Trondheim

3. Virksomheten

Styret har avholdt 5 meter og behandlet 39 saker. Matene ble avviklet i Trondheim og Oslo.
Av viktige saker kan nevnes:

- Kvartalsrapporter for fondsforvaltningen.

- Arsmelding og regnskap for 2004.

- Regnskapsrapporter.

- Diriftsbudsjett for 2006

- Rekvisisjon av midler til dekning av lepende pensjonsutbetalinger.

- Generelle tiltak for & bedre likviditeten / forvaltningen.

I tilknytning til behandlingen av kvartalsrapportene, har representant fra DnB NOR
Kapitalforvaltning deltatt i styrets meoter der de har foretatt en gjennomgang av portefoljerapporter
og gitt en generell orientering om fremtidsutsiktene.

4. Administrasjon

Garantikassen for fiskere er iflg. Forskrift om forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden
for fiskere, tillagt oppgavene som sekretariat for styret og regnskapsforer for fondet.

Ansvarlig for de administrative funksjonene i driftsaret har vert konstituert daglig leder i
Garantikassen, Jack Fredagsvik. Regnskapsferer har veert Marit Podsada.

5. Likviditetsfondet

Utbetaling av fiskerpensjonen finansieres av innbetalt medlemspremie fra fiskerne, avgift pa
omsetning av fisk og overfersel fra Likviditetsfondet, i samsvar med tidligere praksis.
Overferselen fra Likviditetsfondet er dekket av avkastningen pa fondsmidlene.



6. Regnskap

Regnskapet er fort etter kontantprinsippet og inneholder derfor kun realiserte gevinster og tap.
Balanseregnskapet viser at samlede eiendeler er pa kr. 649,3 mill. og fordeles med kr. 1,8 mill. 1
bank, kr. 98,0 mill. i aksjer og kr. 549,5 mill. i obligasjoner.

Likviditetsfondets egenkapital pr. 1.1.2005 var pé kr. 629,6 mill.
Egenkapital pr. 31.12.2005 er pa kr. 649,3 mill. og utgjer i lopet av &ret en gkning i
forvaltningskapitalen pa kr. 19,7 mill.

Urealiserte gevinster pr. 31.12.2005 er pé til sammen kr. 48,4 mill.

Markedsverdi pé portefeljen hos forvalter DnB Nor utgjer kr. 710,2 mill, hvor urealiserte gevinster
er pa kr. 48,4 mill, og palepte renteinntekter obligasjoner er kr. 13,2 mill.

Markedsverdi pa hele portefeljen hos Likviditetsfondet utgjor kr. 710,9 mill. pr. 31.12.2005.

Den tidsvektede avkastning for den totale portefolje er pa 10,56 %. Dette er 0,43 %-poeng hayere
enn referanseindeksene. Som referanseindekser gjelder

a) for renteportefoljen: ST4X — Statsobligasjonsindeks med fast durasjon 3,00 ar,

b) for aksjeportefaljen: OSEBX — Oslo Exchange Benchmark Index.

Totalt (vektet) avkastningsbidrag i 2005 er 10,56% og ligger 1,28 % poeng lavere enn i 2004.

Likviditetsfondets resultatregnskap for 2005 viser at de samlede finansinntekter er p kr. 81,5 mill.
(kr. 75,1 mill 1 2004). Finanskostnader er pa kr. 1,5 mill. (kr. 3,4 mill i 2004).

Netto finansresultat er pé kr. 78,4 mill. (kr. 70,1 mill i 2004).

Totale administrasjonskostnader utgjer kr. 1,6 mill. og tilsvarer 0,24% av gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Administrasjonskostnader til Garantikassen og styret er pé kr. 577.669 (kr. 519.720,- 1 2004) hvor
Garantikassens kostnader utgjor kr. 370.000 og styrets kostnader utgjor kr. 207.669.

I samsvar med tidligere praksis, er Pensjonstrygden for fiskere i 2005 tilfert midler til lepende drift
av pensjonsutbetalinger med netto kr. 58,7 mill. (kr. 56,9 mill i 2004). I januar og manedene
september — desember 2005 ble det til sammen rekvirert kr. 57,0 mill. fra forvalterne til dette
formal. (kr. 60,0 mill i 2004)

Trondheim, 31.12.2005 / 16.05.2006
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ve Vasbotten Berit M. M. Haraldsen Bettum i
styreleder nestleder styremedlem
Ole Georg Koch Z‘L\ kj

styremedlem tyremegdle



LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

INNTEKTER FINANS
Renteinntekter bank forvaltere
Utbytte aksjer

Gevinst aksjer

Gevinst obligasjoner
Renteinntekter obligasjoner

Andre renteinntekter bank

KOSTNADER FINANS
Tap aksjer
Tap obligasjoner

FINANSRESULTAT BRUTTO

RESULTAT
2005
Note 1 148 627,82
! 4 552 209,04
! 41 950 167,89
! 1951 893,02

" 32 757 901,05

2004

257 809,00
5798 179,12
41184 000,19
3343 311,33
24 357 203,59

81 360 798,82
Note 2 175 551,40

74 940 503,23
168 220,04

81 536 350,22

75108 723,27

Note 3 541 668,95 2962 325,13
" 973 358,86 481 787,87
1515 027,81 3444 113,00

80 021 322,41

71664 610,27

Forvaltningshonorar Note 3 970 374,15 971 308,43

Trans.gebyr, div. omk. etc. Note 3 39 782,94 33 965,73

Administrasjonsutgifter Note 4 577 668,84 519 720,50
1 587 825,93 1 524 994,66

FINANSRESULTAT NETTO 78 433 496,48 70 139 615,61

ANDRE INN- OG UTBETALINGER

Innbetaling

Utbetaling

Pensjonstrygden for fiskere Note 5 58 727 754,00 56 966 996,00

Bidrag til Pensjonstrygd for fiskere -58 727 754,00 -56 966 996,00

ENDRING | FORVALTNINGSKAPITAL

19705 742,48

13 172 619,61




EIENDELER
Bankinnskudd
Aksjer
Obligasjoner

SUM EIENDELER 31.12.

LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP
BALANSE
2005
Note 6 1871 593,07

! 98 021 897,29
" 549 457 737,73

2004

28 260 647,98
98 512 294,06
502 872 172,57

649 351 228,09

629 645 114,61

GJELD
Forskuddstrekk

EGENKAPITAL
Likviditetsfondet 1.1.
Overskudd finansresultat

7 080,00

629 638 405,61
78 433 496,48

Bidrag Pensjonstrygden for fiskere -58 727 754,00

6 709,00

616 465 786,00
70 139 615,61
-56 966 996,00

649 344 148,09

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 31.12. 649 351 228,09

629 638 405,61

629 645 114,61
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Ove Vasbotten
styreleder
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Ole Georg Koch
styremedlem

Trondheim, den 31.12.2005
16.5.2006
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nestleder
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styremedlem
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Jan Skjzerve
tyremedlem



KOMMENTARER TIL LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

REGNSKAPET INNEHOLDER KUN REALISERTE GEVINSTER OG TAP.

UREALISERTE GEVINSTER OG TAP:

Urealisert gevinst aksjer
Urealisert gevinst obligasjoner
SUM UREALISERT GEVINST 31.12

2005

47 010 512,11
1360 778,90

2004

37 961 465,44
13 636 639,50

48 371 291,01

51 598 104,94

Hele portefaljen pr. 31.12.2005 er plassert hos DnB NOR Kapitalforvaltning, da
Orkla Finans avsluttet sitt engasjement pr. 1.3.2005.

MARKEDSVERDI pa beholdningen av AKSJER og OBLIGASJONER fordeles slik:

Aksjer DnB NOR
Urealiserte gevinst aksjer
Regnskapsfart aksjer

Obligasjoner DnB NOR
Urealiserte gevinst obligasjoner
Regnskapsfart obligasjoner
Herav palgpne renter

2005 2004
145 032 409,40 136 473 759,50
47 010 512,11 37 961 465,44
98 021 897,29 98 512 294,06
563 981 477,16 535 690 584,09
1360 778,90 13 636 639,50
562 620 698,26 522 053 944,59

-13 162 960,53

-19181 772,02

549 457 737,73

502 872 172,57

MARKEDSVERDI aksjer og obligasjoner 709 013 886,56 672 164 343,59
Bankinnskudd 1871 593,07 28 260 647,98
SUM MARKEDSVERDI 31.12 710 885 479,63 700 424 991,57




NOTER TIL LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

Hele portefglien hos Orkla Finans ble overfgrt DnB NOR Kapitalforvaltning den 1.3.2005
Dette forklarer forskjellen mellom de to forvalterne pa inntekts- og kostnadskontiene.

Finansinntekter forvaltere

Renteinntekter bank forvaltere

DnB NOR
Orkla Finans

Utbytte aksjer
DnB NOR
Orkla Finans

Gevinst aksjer
DnB NOR
Orkla Finans

Gevinst obligasjoner

DnB NOR
Orkla Finans

Renteinntekter obligasjoner

DnB NOR
Orkla Finans

Andre renteinntekter bank
DnB NOR driftskonto
Rentesatsene har veert stigende fra januar 1,68% til desember 2,23%

115 757,00
32 870,82

4 543 388,36
8 820,68

39 663 919,51
2 286 248,38

1894 845,65
57 047,37

27 026 689,79
5731 211,26

Det har ikke vaert store belgp innestaende pa konto gjennom &ret.

Tap aksjer
DnB NOR
Orkla Finans

Tap obligasjoner

DnB NOR
Orkla Finans

Forvaltningshonorar

DnB NOR
Orkla Finans

Transaksjonsgebyr, div. omk. etc.

DnB NOR
Orkla Finans

529 522,61
12 146,34

973 358,86

892 998,00
77 376,15

39 729,44
53,50

148 627,82

4 552 209,04

41 950 167,89

1951 893,02

32 757 901,05

175 551,40

541 668,95

973 358,86

970 374,15

39 782,94



Administrasjonsutgiftene fordeles slik:
Styrets kostnader:

Honorar styret 80 325,00
Arbeidsgiveravgift 7 990,00
Reiseutgifter 70 169,00
Megteutgifter 11 374,84
Konsulenttjenester 37 810,00
Andre driftsutgifter - 207 668,84
Administrasjonsutgifter GFF, indirekte kostnader 370 000,00
Totalt belastet administrasjonsutgifter 577 668,84

Administrasjonsutgiftene utgjer 99% av vedtatt budsjett.

Belgpet er overfgrt Garantikassen for utbetaling av Igpende Pensjonstrygd for fiskere.

Eiendeler i balansen fordeles slik:

Bankinnskudd

DnB NOR 1 205 496,62

DnB NOR driftskonto 666 096,45 1871 593,07
Aksjer

DnB NOR 98 021 897,29 98 021 897,29

Obligasjoner
Beholdning obligasjoner er fert i balansen med fradrag av palgpne renter slik:

Beholdning Obligasjoner DnB NOR 562 620 698,26
Herav palgpne renter -13 162 960,53 549 457 737,73




Var saksbehandler
Drjan Johansson, 55 57 24 13
Var dato Var referanse

\/ 30.06.2006 2.4 2006/1058 HAH/OJO
Riksrevisjonen gg'g"k"de
Office of the Auditor General
of Norway Deres dato Deres referanse

Utsatt offentlighet, jf. rr.lov § 18 (2)

Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere G A ANIT T
Postboks 1244 RA ED \ASSEN
7462 Trondheim : i

Regnskapet for 2005 — avsluttende revisjonsbrev

Riksrevisjonen har utfert revisjon av Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskeres regnskap og
gjennomfering av budsjettet for 2005.

Vér oppgave er ifolge Instruks om Riksrevisjonens virksomhet av 11. mars 2004 § 3 4 kontrollere om

regnskapet gir et riktig bilde av den gkonomiske virksomhet, herunder:

a) bekrefte at regnskapene ikke inneholder vesentlige feil og mangler, og

b) kontrollere om de disposisjoner som ligger til grunn for regnskapet er i samsvar med Stortingets
vedtak og forutsetninger og gjeldende regelverk, og om disposisjonene er akseptable ut fra normer
og standarder for statlig gkonomiforvaltning.

Revisjonen er utfert i samsvar med lov og instruks og Riksrevisjonens standarder og retningslinjer for
revisjonsarbeidet.

Vi har foretatt de revisjonshandlinger som vi har ansett nedvendige i utvalgte deler av

grunnlagsmaterialet.
Riksrevisjonen har ingen vesentlige merknader til regnskapet og virksomhetens gjennomfering av
budsjettet.
Etter fullmakt
Harald Haugen T ~i i b
avdelingsdirektor - Solleewg e lsatle
Drjan Johansson
radgiver
Kopi: Arbeids- og inkluderingsdepartementet
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Postboks 8130 Dep ~ Pilestredet42 22241000 22241001 riksrevisjonen@riksrevisjonen.no 7694 05 06774 974760843
0032 Oslo 0167 Oslo www.riksrevisjonen.no





