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LIKVIDITETSFONDET
I
PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE

ARSMELDING 2008

Generelt om Likviditetsfondet

Likviditetsfondets mandat

Sosial- og helsedepartementet (SHD) nd Arbeids- og inkluderingsdepartementet (AID)
fastsatte den 10.11.2000 forskrift om opprettelse og forvaltning av likviditetsfondet i
Pensjonstrygden for fiskere.

Forskriften tradte i kraft den 1.1.2001.

Forskriften fastslér at Likviditetsfondets virksomhet skal ledes av et styre med 5 medlemmer
oppnevnt av departementet AID. To av medlemmene oppnevnes etter forslag av henholdsvis
Norges Fiskarlag og Norsk Sjgmannsforbund.

Styrets sammensetning

Styret, som sist ble oppnevnt av AID for perioden 2005-2008, har i driftséret 2008 hatt

folgende sammensetning:

Medlemmer:

1. Ove Vasbotten, Oslo styreleder

2 Berit M.M. Haraldsen Bettum, cand. oecon , Oslo nestleder

3. Line Dyb, Fiskeri- og kystdepartementet 1.1.2005-7.5.2007
Kjersti Pauline Vartdal, Fiskeri- og kystdepartementet 8.5.2007-31.12.2008

4. Ole Georg Koch, Serreisa, Norsk Sjemannsforbund

5. Jan Skjeerve, Trondheim, Norges Fiskarlag

Likviditetsfondets kapital
Fondets bokferte kapital pr. 31.12.2008 kr. 590,5 mill

Fondskapitalens markedsverdi pr. 31.12.2008 kr. 557,2 mill.

Fondets markedsverdi = fondets bokfarte verdi + urealiserte gevinster + pélepne, ikke utbetalte renter
pa obligasjoner — urealiserte tap.

Overforsler i 2008 av midler fra Likviditetsfondet til lapene utbetalinger i Pensjonstrygden for
fiskere er i sum kr. 77.650 mill. Det utgjer 59% av de samlede pensjonsutbetalinger i
Pensjonstrygden for fiskere i 2008.

Summen av overferinger av midler fra Likviditetsfondet til Pensjonstrygden for fiskere er kr
454 4 mill. i lopet av perioden 2001-2008. Avkastningen i 2008 har vert -5,23%.

Styrets virksomhet

Hovedsaker
Styrets hovedarbeid i 2008 har veert
e En profesjonell forvaltning av Likviditetsfondets midler som sikrer fondets kapital og
avkastning. Hoy avkastning av fondsmidlene, gitt risikoprofil er en hovedstrategi.
e Kvartalsvise moter med representanter fra Alfred Berg Kapitalforvaltning AS og



DnB NOR Kapitalforvaltning ASA, som Likviditetsfondet har aktiv
forvaltningsavtaler med, om forvaltningsprosesser og resultater og om framtidsutsikter
i finansmarkedene.

o Oppfolging av tiltak som reduserer utestdende, pliktige medlemspremier i
Pensjonstrygden for fiskere.

e Utarbeidelse av prinsipper for styrets styring og oppfelging av kapitaleierskapet til
Likviditetsfondet overfor de selskaper og gvrige enheter som mottar fondets
finansinvesteringer

2.2 Styremster og styresaker
Styret har holdt fire styremeter, vekselvis i Trondheim og Oslo. Styret har behandlet 29 saker.

Av de viktigste saker kan nevnes

Arsmelding og arsregnskap for 2007

Kvartalsrapporter for fondsforvaltningen

Maénedlige forvaltningsrapporter fra henholdsvis Alfred Berg Kapitalforvaltning ( tidligere
ABN AMRO Kapitalforvaltning AS) og DnB NOR Kapitalforvaltning ASA pr. e-mail.
Droftelse med disse to aktive forvaltningsselskapene om hvordan Likviditetsfondets kapital-
eierinteresser skal ivaretas direkte overfor de selskaper som mottar finansinvesteringer fra
fondet, og om hvordan konkrete bestemmelser om dette kan nedfelles i forvaltningsavtalene..

Kvartalsvise regnskapsrapporter
Driftsbudsjett for 2009

Generelle tiltak for optimal styring av likviditeten i fondsforvaltningen.
Oppsyn med etterslep av pliktige medlemspremier i Pensjonstrygden for fiskere.

Aktivt eierskap
Styret i Likviditetsfondet tok allerede hasten 2006 opp temaet om eierskapkulturen i de

selskaper og enheter som mottar finansinvesteringer fra kollektive finansfond generelt og
Likviditetsfondet spesielt. Bakgrunnen var den dynamiske spesialiseringen som foregikk i
finansmarkedene og i ulike finansinstrumenter med det til resultat at det ble kompliserte og
lange veier fra tilbudet av eierkapital til kapitalens endelige anvendelse i produktive
virksomheter, enten som ldnekapital eller egenkapital.

I desember 2006 la regjeringen fram St.meld.nr. 13(2006-2007) om et aktivt og langsiktig
eierskap-Eierskapsmeldingen. Dette forsterket aktualiteten for sterre omsorg om
eierskapsinnflytelse og eierskapskultur. Styret har, i tilknyting til de momenter som er
framkommet i Eierskapsmeldingen, arbeidet videre med prinsipper og konkrete tiltak som kan
styrke eierskapsstatus og eierskapskultur i de selskaper som mottar midler fra
Likviditetsfondet. Styret tar sikte pa & fa innarbeidet hensiktmessige bestemmelser om dette i
de to avtaler om aktiv fondsforvaltning som Likviditetsfondet har inngétt med henholdsvis
Alfred Berg Kapitalforvaltning AS og DnB NOR Kapitalforvaltning ASA i legpet av 2009.

3. Administrasjon
Likviditetsfondet administreres av Garantikassen for fiskere i Trondheim i folge fondets
forskrifter.
Garantikassen er tillagt oppgavene som sekretariat for styret og regnskapsforer for fondet.
Ansvarlig for de administrative funksjoner i 2008 har veert daglig leder i Garantikassen for
fiskere, Jack Fredagsvik. Regnskapsferer har veert Marit Podsada.



4. Likviditetsfondets Arsregnskap 2008
Arsregnskapet er fort etter kontantprinsippet. Obligasjoner og aksjer er regnskapsfort med sine
anskaffelsesverdier verdier. Resultatregnskapet inneholder derfor kun de realiserte gevinster og
tap i lopet av aret.

Balansen
Eiendelene i verdi etter kontantprinsippet. 31.12.2008 01.01.2008
kr 590,5 mill kr 637,6 mill
Eiendelene fordelt p&  Bank kr 3,3 mill kr 16,6 mill
Aksjer kr 160,9 mill kr 100,9 mill
Obligasjoner kr 426,3 mill kr  520,1 mill
Eiendelene i markedsverdi viser imidlertid i sum kr 557,2 mill

Differansen mellom bokferte og markedsverdiferte verdier i perioden 01.01.-31.12.2008 skyldes

Urealiserte tap i aksjeportefaljen kr- 48,1 mill
Urealisete gevinster i obligasjonsportefeljen kr+ 3,6 mill
Netto urealiserte gevinster/tap i portefaljen kr - 44,5 mill
Pélepne, men ikke utbetalte renter pa obligasjoner kr +11,2 mill
Sum netto ikke regnskapsforte gevinster kr - 33,3 mill

Resultatregnskapet 2008 oppsummert etter kontantprinsippet

2008 2007
Finansinntekter kr 51,2 mill 60,7 mill
Finanskostnader kr 19,0 mill 7,3 mill
Netto finansresultat kr 30,6 mill 51,7 mill
Totale administrasjonskostnader og kr 1,6 mill 1,8 mill
i % av gj.snt.forvaltningskapital 0,25 % 0,26 %
Herav :
Garantikassens kostnader kr 400 000
Styrets kostnader kr.176.849
Forvaltningshonorarer ~ kr 969 645
0,158 % av gj.snt. forvaltningskapital
Overfersel til PFF til lopende kr 77,7 mill | 68,0 mill
pensjonsutbetalinger i samsvar med
tidligere praksis

Som vedlegg til &rsmeldingen felger en oversikt som viser utviklingen av Likviditetsfondets
avkastningstall og overferinger til Pensjonstrygden for fiskere (PFF) for utbetaling av lopene
pensjonsforpliktelser i perioden 2001-2008.

Tropdheim 31.12,2008/ 25.02.2009
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RESULTATER AV FORVALTNING AV LIKVIDITETSFONDET I
PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE 2001 —2008

Ar Kapital* pr. 1.1. Bidrag til Kapital* pr. 31.12 | Tidsvektet avkastning
Mill.ks, | Pemsjonstrygden for Mill. kr. %
fiskere
Mill. kr
2001 666,0 38,7 664,7 5,28
2002 664,7 49,5 619,8 1,09
2003 619,8 45.4 681,3 18,16
2004 681,3 57,0 700,4 11,84
2005 700,4 58,7 710,9 10,54
2006 710,9 59,5 698,3 7,27
2007 698,3 68,0 671,7 6,45
2008 671,7 77,7 557,2 -5,23
I alt
2001-2008 454,5 6,93
* Markedsverdi




LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

INNTEKTER FINANS
Renteinntekter bank forvaltere
Utbytte aksjer

Gevinst aksjer

Gevinst obligasjoner
Renteinntekter obligasjoner

Andre renteinntekter bank

KOSTNADER FINANS
Tap aksjer
Tap obligasjoner

FINANSRESULTAT BRUTTO
Forvaltningshonorar

Trans.gebyr, div. omk. etc.
Administrasjonsutgifter

FINANSRESULTAT NETTO

RESULTAT
2008
Note 1 543 708,10
" 5695 010,38
" 17 881 465,34
" 3 084 056,91

" 23 941 505,78

2007

495 395,01

3 956 364,10
30 724 837,24
1062 861,19
24 426 534,73

51 145 746,51
Note 2 56 586,70

60 665 992,27
42 449,14

51 202 333,21

60 708 441,41

Note 3 12 583 378,39 1476 243,46
) 6 415 266,23 5 803 655,04
18 998 644,62 7 279 898,50

32 203 688,59

53 428 542,91

Note 3 969 645,00 1101 058,00
Note 3 81 679,20 112 308,15
Note 4 576 848,59 547 537,17

1628 172,79 1760 903,32

30 575 515,80

51 667 639,59

ANDRE INN- OG UTBETALINGER

Innbetaling

Utbetaling
Pensjonstrygden for fiskere

Bidrag til Pensjonstrygd for fiskere

Note 5 77 650 000,00

68 013 144,01

-77 650 000,00

-68 013 144,01

ENDRING | FORVALTNINGSKAPITAL

-47 074 484,20

-16 345 504,42




EIENDELER
Bankinnskudd
Aksjer
Obligasjoner

SUM EIENDELER 31.12.

LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP
BALANSE
2008
Note 6 3 364 490,30

" 160 887 350,86
" 426 293 825,52

2007

16 650 701,23
100 883 540,82
520 084 993,83

590 545 666,68

637 619 235,88

GJELD
Forskuddstrekk

EGENKAPITAL
Likviditetsfondet 1.1.
Overskudd finansresultat

8 464,00

637 611 686,88
30575 515,80

Bidrag Pensjonstrygden for fiskere -77 650 000,00

7 549,00

653 957 191,30
51667 639,59
-68 013 144,01

590 537 202,68

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 31.12. 590 545 666,68

637 611 686,88

637 619 235,88

Trondheim, den 31.12.2008
25.2.2009
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NOTER TIL LIKVIDITETSFONDETS REGNSKAP

Finansinntekter forvaltere

Renteinntekter bank forvaltere

DnB NOR 299 245,79

Alfred Berg 244 462,31 543 708,10
Utbytte aksjer

DnB NOR 2 528 989,67

Alfred Berg 3 166 020,71 5695 010,38
Gevinst aksjer

DnB NOR 8 722 689,84

Alfred Berg 9 158 775,50 17 881 465,34
Gevinst obligasjoner

DnB NOR 947 081,74

Alfred Berg 2 136 975,17 3 084 056,91
Renteinntekter obligasjoner

DnB NOR 12 013 103,39

Alfred Berg 11 928 402,39 23 941 505,78
Andre renteinntekter bank 56 586,70

DnB NOR driftskonto

Rentesatsene har veert stigende fra januar 5,60% til oktober 7,30%, sa minkende fram il
desember 4,43%.

Det har ikke veert store belgp innestaende pa konto gjennom aret.

Tap aksjer
DnB NOR 11 894 748,61
Alfred Berg 688 629,78 12 583 378,39

Tap obligasjoner
DnB NOR 2 499 814,59
Alfred Berg 3915 451,64 6 415 266,23

Forvaltningshonorar
DnB NOR 503 434,00
Alfred Berg 466 211,00 969 645,00

Transaksjonsgebyr, div. omk. etc.
DnB NOR 23 012,41
Alfred Berg 58 666,79 81 679,20




Administrasjonsutgiftene fordeles slik:
Styrets kostnader:

Honorar styret 89 665,00
Arbeidsgiveravgift 12 161,00
Reiseutgifter 58 082,20
Mgateutgifter 13 981,39
Konsulenttienester -

Andre driftsutgifter 2 959,00

Administrasjonsutgifter GFF, indirekte kostnader

Totalt belastet administrasjonsutgifter

176 848,59

400 000,00

576 848,59

Administrasjonsutgiftene utgjer 95% av vedtatt budsjett.

Belgpet er overfert Garantikassen for utbetaling av Igpende Pensjonstrygd for fiskere.

Eiendeler i balansen fordeles slik:

Bankinnskudd

DnB NOR 540 424,10
Alfred Berg 2761 470,04
DnB NOR driftskonto 62 596,16
Aksjer

DnB NOR 82 370 924,36
Alfred Berg 78 516 426,50

Obligasjoner

3 364 490,30

160 887 350,86

Beholdning obligasjoner er fgrt i balansen med fradrag av palgpne renter slik:

Beholdning Obligasjoner DnB NOR 219 283 162,47
Herav palgpne renter -4 549 072,33
Beholdning Obligasjoner Alfred Berg 218 203 407,23
Herav palgpne renter -6 643 671,85

214 734 090,14

211 559 735,38

Beholdning obligasjoner i balansen

426 293 825,52




LIKVIDITETSFONDETS ARSREGNSKAP 2008 | MARKEDSVERDIER

UREALISERTE GEVINSTER OG TAP:

Urealisert tap/gevinst aksjer
Urealisert gevinst/tap obligasjoner

SUM UREALISERT TAP/GEVINST 31.12

2008

-48 086 386,52
3 592 649,06

-44 493 737,46

2007

35 279 444,83
-11 292 068,59

23 987 376,24

MARKEDSVERDI pa beholdningen av AKSJER og OBLIGASJONER fordeles slik:

Aksjer DnB NOR
Urealisert tap/gevinst aksjer
Regnskapsfert aksjer

Aksjer Alfred Berg
Urealisert tap/gevinst aksjer
Regnskapsfart aksjer

Markedsverdi aksjer

2008

57 256 842,80
-25 114 081,56

82 370 924,36

2007

69 353 682,19
11 317 764,83

55 544 121,54
-22 972 304,96

58 035 917,36

78 516 426,50

66 809 303,46
23 961 680,00

112 800 964,34

42 847 623,46

Obligasjoner DnB NOR
Urealisert gevinst/tap obligasjoner
Regnskapsfart obligasjoner
Herav palgpne renter

Obligasjoner Alfred Berg
Urealisert gevinst/tap obligasjoner
Regnskapsfgrt obligasjoner
Herav palgpne renter

Markedsverdi obligasjoner

221 024 834,82
1741672,35

136 162 985,65

219 283 162,47
-4 549 072,33

252 090 999,39
-6 523 414,59

214 734 090,14

258 614 413,98
-4 191 598,00

220 054 383,94
1850 976,71

254 422 815,98

218 203 407,23
-6 643 671,85

266 752 552,63
-4 768 654,00

211 559 735,38

271 521 206,63
-5 859 028,78

441 079 218,76

265 662 177,85

MARKEDSVERDI aksjer og obligasjoner

553 880 183,10

518 843 552,02

Bankinnskudd DnB NOR
Bankinnskudd Alfred Berg

Bankinnskudd DnB NOR driftskonto

SUM MARKEDSVERDI 31.12

540 424,10
2761470,04
62 596,16

655 006 537,67

557 244 673,40

14 596 604,44
1822 153,74
231 943,05

671 657 238,90
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Utsatt offentlighet jf. rr. lov § 18 (2)

Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for
fiskere

Postboks 1244

7462 TRONDHEIM

Regnskapet for 2008 — avsluttende revisjonsbrev

Riksrevisjonen har utfert revisjon av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskeres regnskap
og gjennomfering av budsjettet for 2008.

Vér oppgave er ifelge lov av 7. mai 2004 nr. 21 om Riksrevisjonen § 9, jf. Instruks om
Riksrevisjonens virksomhet av 11. mars 2004 § 3, & kontrollere om regnskapet gir et riktig
bilde av den gkonomiske virksomheten, herunder:

a) bekrefte at regnskapene ikke inneholder vesentlige feil og mangler, og

b) kontrollere om de disposisjoner som ligger til grunn for regnskapet er i samsvar med
Stortingets vedtak og forutsetninger og gjeldende regelverk, og om disposisjonene er
akseptable ut fra normer og standarder for statlig skonomiforvaltning.

Revisjonen er utfert i samsvar med lov og instruks og Riksrevisjonens standarder og
retningslinjer for revisjonsarbeidet.

Vi har foretatt de revisjonshandlinger som vi har ansett nedvendige i utvalgte deler av
grunnlagsmaterialet. Det er i vedlegg til dette brevet gitt en oversikt over forhold som er tatt
opp vedregrende regnskapsaret 2008.

Riksrevisjonen har ingen vesentlige merknader til regnskapet og virksomhetens gjennomfering

av budsjettet.

Etter fullmakt

ﬁa;ald Hau'ge‘ng%% - =
avdelingsdirektar @W\\h l(C( Cﬂ&h%i(“

oo ¢ Gunn @yen Skjelsvik
underdirektor

Kopi: Arbeids- og inkluderingsdepartementet
Vedlegg: Oversikt over revisjonsmessige forhold som er tatt opp til regnskapet for 2008.

Postadresse Kontoradresse Telefon Telefaks E-post/Internett Bankkonto Org.nr.
Postboks 8130 Dep Pilestredet 42 +47 222410 00 +47 22 2410 01 riksrevisjonen@riksrevisjonen.no 7694 05 06774 974760843
0032 Oslo 0167 Oslo www.riksrevisjonen.no



Vedlegg

Oversikt over revisjonsmessige forhold som er tatt opp til regnskapet for
likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere for 2008

. Brevav 25. mai 2009 vedrorende regnskapene til Garantikassen for fiskere og
likviditetsfondet i Pensjonstrygden Jor fiskere.

Likviditetsfondet i Pensjonstrygden Jor fiskeres regnskap for 2008 tas til elterretning,
men Riksrevisjonen har bedt Garantikassen Jor fiskere om uttalelse knyttet til dagens
praksis for regnskapsforingen.





