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Kapitel 1
INNLEDNING

Likviditetsfondet har sin forankring i Lov om pensjonstrygd for fiskere av 1958 med senere
endringer. Fra og med 1. januar 2001 ble Likviditetsfondet ved forskrift skilt ut som en mer
selvstendig enhet i trygden og med eget styre. Hensikten var en mer aktiv og profesjonell
forvaltning av verdiene i Likviditetsfondet. Inntil 2001 hadde Likviditetsfondets midler veert
passivt plassert pa konto i Norges Bank.

Formalet med denne fireérs rapporten er & informere om virksomheten i Likviditetsfondet i dets
forste fire ar med aktiv kapitalforvaltning. Rapporten tar for seg rammevilkar, organisering,
gvrige prinsipielle forhold og styrevedtak som har styrt og kontrollert driften av Likviditetsfondet
og ikke minst de finansielle resultater som er oppnadd i perioden. En fireérs periode gir et mer
utsagnskraftig perspektiv for vurdering av finansielle resultater av aktiv kapitalforvaltning. Det
jevner ut avvikende ettérige resultater som skyldes kortsiktige svingninger i penge- og
finansmarkeder i bade renter, obligasjonskurser og aksjekurser.

Pensjonstrygden for fiskere er en pensjonsordning som gir fiskere, med fiske og maritim fangst
som hovedyrke, anledning til & trappe ned sin yrkesaktivitet for den normale aldersgrense.
Likviditetsfondet har i det siste tidret vert en viktig finansieringskilde for de lopende pensjons-
utbetalinger til fiskere. Hva som skjer i den lopende pensjonsordningen er derfor av betydelig
interesse for fondet. I kapitel 2 i denne rapporten er det derfor gitt en summarisk redegjorelse for
hovedelementene i pensjonstrygden for fiskere, heretter kalt Fiskerpensjonen.

Men hovedtemaene i denne rapporten er naturligvis Likviditetsfondets virksomhet og de
gkonomiske resultater som er oppnadd av den aktive kapitalforvaltning i perioden 2001-2004.
Det vises til kapitel 3 og 4 i rapporten.

Siden det er forste gang et formelt styre er oppnevnt i medhold av lov om Pensjonstrygd for
fiskere, riktignok ved forskrift og pa et avgrenset omréde, har rapporten gitt plass til en
oppsummering av styrets virksombhet i et eget kapitel 5.

De mest sentrale dokumenter for forvaltningen av Likviditetsfondet i perioden 2001-2004 er
samlet som vedlegg i kapitel 6. Det vises for gvrig til NOU 2003:8 ” Fra aktiv fisker til
pensjonist: Forslag til en ny nedtrappingspensjon for fiskere”

Styret i Likviditetsfondet haper at denne oppsummerende rapport fra den forste styreperioden i
Likviditetsfondet vil vare av interesse for bAde medlemmer i Fiskerpensjonen og for de organer
som er satt til & forvalte denne pensjonsordningen.

Samtlige styremedlemmer i Likviditetsfondet for perioden 2001- 2004 ble for gvrig gjenoppnevnt
i fondets nye styreperiode 2005-2008.

Denne rapporten er utarbeidet av Berit M.M. Haraldsen Bettum, nestleder i styret i
Likviditetsfondet og med tilslutning av fondets styre i mote den 16. februar 2006.
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Kapitel 2
Pensjonstrygden for fiskere

2.1 Om Pensjonstrygden for fiskere

2.1.1 Opprettelse
Pensjonstrygden for fiskere er regulert ved lov av 28. juni 1957. Loven trddte i kraft 1. januar 1958. Den er
endret enn rekke ganger i renes lop. Loven folger som vedlegg 1 i kapitel 6 i denne rapporten.

2.1.2 Ytelser

Pensjonstrygden ble opprettet som en tilleggspensjonsordning for & supplere i forkant den davaerende
alderstrygd. Alderstrygden var den gang behovsprovet og med 70 &r som aldersgrense. Fiskeryrket er bade
fysisk og ekonomisk slitsomt. Det var folgelig behov for en ordning som gav fiskerne mulighet til & trappe
ned sin yrkesaktivitet for den alminnelige pensjonsalder. Fiskerpensjonen kunne i begynnelsen tas ut i
aldersintervallet 65 til 70 &r. Senere er disse grenser rykket nedover, fra 1973 ble perioden 62-67 ar og fra og
med 1994 gjelder Fiskerpensjonen for fiskere i aldersgruppen 60-67 ar, med fiske og maritim fangst som
hovedyrke.

Fiskerpensjonen er ikke ment & vare en full alderspensjon, men en tilleggspensjon som sagt. Rett til
fiskerpensjon inntrer selv om fiskerpensjonisten fortsatt har inntekter i fiske, fangst eller i annet yrke.

Maksimal fiskerpensjon pr. &r er 1.6 ganger grunnbelepet i folketrygden. Etter 1. mai 2005 gir dette
kr 97 118 pr. &r. Maksimal fiskerpensjon forutsetter at man har 1 560 uker (30 &r) som medlem i
pensjonsordningen. Dersom antall uker er mindre reduseres pensjonen tilsvarende.
Gjennomsnittelig utbetalt pensjon i 2004 var kr 58 150.

Pensjonen yter ogsé forsergertillegg for barn under 18 ér.

Fiskerpensjonen virker godt i forhold til sitt formal — en nedtrapping av yrkesintensitet uten at den personlige
okonomien blir tilsvarende svekket. Utredninger viser at pensjonsytelsene stotter godt opp om inntektsnivéet
til fiskere i aldersgruppen 60-67 &r. Svert mange fiskere har fortsatt noe yrkesinntekt i dette aldersintervallet.
Fiskerens inntektsnivd sammen med pensjonen reduseres folgelig med méate etter 60 &r selv om hans
inntektsgivende arbeidsaktivitet blir trappet ned. Det at ytelsene fra Fiskerpensjonen ikke avkortes mot
arbeidsinntekt, gir dette resultat.

2.1.3 Medlemskrav i Fiskerpensjonen

Hovedkriteriet er at alle som er registrert i fiskermanntallet pa blad B ( fiske og maritim fangst som
hovedyrke) er pliktige medlemmer av Fiskerpensjonen, og medlemskapet gjelder for hele kalenderéret.
Unntatt er de fiskere som allerede mottar fiskerpensjon, de som er omfattet av Pensjonstrygden for sjomenn
eller offentlige pensjonsordninger som er likeverdige. Unntatt er ogsé personer som har hovedarbeid i annen
nering enn fiske og fangst eller er over 46 &r nar vilkarene for pliktig medlemskap i fiskerpensjonen inntrer.

[ 2004 var antallet medlemmer i Fiskerpensjonen med pliktig innbetaling til fiskerpensjonen ca 8 340.
Gjennomsnittelig antall lopende pensjoner i &ret 2004 var 1 816.

2.1.4 Finansiering av Fiskerpensjonen

Fiskerpensjonen finansieres av nzringen selv ved tre kilder; medlemspremie, omsetningsavgift pé fisk
og bidrag fra pensjonstrygdens likviditetsfond. Finansieringen er basert pa et utligningsprinsipp, der
utbetalinger i ett r skal dekkes av innbetalinger i det samme ér.

Medlemsplikt og medlemsrett til Fiskerpensjonen gir plikt til & betale medlemspremie. Medlemspremien

1 &ret 2004 var kr 4 200. Belgpet reguleres med minst samme prosentsats som G-belopet i Folketry gden.
Medlemspremiene finansierer imidlertid bare delvis fiskerpensjonsytelsene. I tillegg finansieres
Fiskerpensjonen av en omsetningsavgift pa fisk. Omsetningsavgiften er 0,25 % av forsteh&ndsverdien av
omsetningen av fisk. Avgiften kreves inn av salgslagene. Den innbetales fra salgslagene til Fiskerpensjonen
via Rikstrygdeverket.
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Fiskerpensjonen er garantert av staten. Det betyr at pensjonene til medlemmene i Fiskerpensjonen er sikret
dersom finansieringen av ordningen skulle svikte. Staten har folgelig en direkte ekonomisk interesse i
Fiskerpensjonen i tillegg til sitt sosiale ansvar for fiskernes pensjonsforhold. Staten har sikret seg beslutnings-
rett bade over fastsettelse av den arlige medlemspremien i Fiskerpensjonen og over avgiftssatsen pé
forstehandsomsetningen av fisk.

Medlemspremier og omsetningsavgiftsbelop gir ikke tilstrekkelige innbetalinger til dekning av de pensjons-
utbetalinger som Fiskerpensjonen har forpliktet seg til. Likviditetsfondet i Fiskerpensjonen har dekket
differansen siden 1994. Avkastningen i Likviditetsfondet har, imidlertid, i enkelte ar ikke vert stor nok til &
dekke differansen mellom innbetalinger og utbetalinger av fiskerpensjonene. Den manglende differanse er
periodevis blitt finansiert ved & ta av kapitalen i Likviditetsfondet. Neste kapitel 3 gir en nermere beskrivelse
av Likviditetsfondets finansiering av de lopende utbetalinger fra Fiskerpensjonen.

Opprinnelig ble Fiskerpensjonen ogsé finansiert ved en utforselsavgift pa fisk. Denne falt imidlertid bort i
1993, og det var fra da av at bruken av Likviditetsfondets midler tok til.

2.1.5 Samordning med andre trygde- og pensjonsordninger
Fiskerpensjonen er samordnet med annen tjenestepensjon, om det ytes uferepensjon, attforingspenger,
rehabiliteringspenger fra Folketrygden eller avtalefestet pensjon (AFP).

2.1.6 Administrasjon av Fiskerpensjonen

Rikstrygdeverket har det overordnede ansvar for praktisering av regelverk og administrasjonen av
Pensjonstrygden for fiskere. Den daglige administrasjonen utferes av Garantikassen for fiskere i Trondheim.
Garantikassen forer rettighetsregistret i Fiskerpensjonen. Det er registrert 35 000- 40 000 personer som har
opptjent rettigheter i Fiskerpensjonen og som er under 60 &r.

Garantikassen er ogsa sekretariat for styret i Likviditetsfondet og regnskapsferer for fondet i henhold til
fondets forskrift.

Pensjonstrygden for fiskere har imidlertid intet formelt oppnevnt styre for sin totale pensjonsvirksomhet.
Kun et styre for forvaltning av pensjonstrygdens kapitalformue er opprettet, og det er nettopp styret for
Likviditetsfondet.

2.1.7 @konomien framover i Fiskerpensjonen slik NOU 2003:8 ser det

I september 2001 ble det, ved kongelig resolusjon, opprettet et utvalg som skulle utrede og vurdere
pensjonstrygden for fiskere . Utvalget la fram sin innstilling i februar 2003 ved NOU 2003:8

”Fra aktiv fisker til pensjonist”

Utredningen har utarbeidet prognoser for utviklingen av gkonomien i Pensjonstrygden for fiskere
fra og med &ret 2003 til 2017.

P4 utgiftssiden bygger prognosene pa alternative forutsetninger om utvikling av antall pensjonister,
gjennomsnittelig opptjeningstid, grunnbelop i Folketrygden og tilbakebetaling av medlemspremier

P3 inntektssiden er utviklingsforutsetningene antall premiebetalende medlemmer, medlemspremiens sterrelse,
avgiftssatsen pd omsetningen av fisk, forstehdndsverdien av fisk, samt avkastningen i Likviditetsfondet og
om nedvendig bruk av fondets kapital.

Uansett alternative forutsetninger vil utbetalingene i Fiskerpensjonen eke jevnt framover i perioden

2003 til &r 2017. De mest realistiske prognoser forutsetter fortsatte arlige bidrag fra Likviditetsfondet til
dekning av de lopende pensjonsutbetalinger. Men Likviditetsfondet har fortsatt midler igjen ved utlepet av
2017 under de ulike alternativer som utredningen har prioritert & beregne.

Til eksempel; dersom avgiftsbelopet til Fiskerpensjonen fra omsetningen av fisk oker med 1,5 % pr. &r i
perioden 2003 - 2017 vil bidragene fra Likviditetsfondet vaere 10 -12 millioner i dret. Dersom avgiftsbelopet
oker med 4 % pr. ar vil bidraget fra fondet bli redusert til ca 5 mill kr 1 &ret.
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Ved en gkning av avgiftsbelopet fra omsetningen av fisk med 8% pr. ar fra og med 2003 reverseres
utviklingen i fondet. Likviditetsfondets ville motta et betalingsoverskudd fra Fiskerpensjonen som eker fra
ca 5 mill kr i 2005 og framover til ca 45 mill kri2017.

Avgiftsbelopet til Fiskerpensjonen vil gke enten ved at avgiftssatsen okes eller ved at verdien pa
forstehdndsomsetningen av fisk gér opp, eller ved en kombinasjon av disse to faktorene.

Utredningen forutsetter en arlig gjennomsnittelig avkastningen pa Likviditetsfondet p& 7 % pr ar - en svart
ambisigs forutsetning - gitt de forskriftsbestemmelser som né gjelder for fondets forvaltning.

2.2 Regnskapsoversikt over inn- og utbetalinger i Pensjonstrygden for fiskere 2001- 2004

FISKERPENSJONEN 2001 2002 2003 2004
A Premieinnbetaling 23 996 307 25072 654 29972951 | 28948 325
B Avgift pd omsetning av fisk 31248189 28 592 503 27986 028 | 22307 332
A+B | Sum innbetalinger til pensjoner 55 244 496 53 665 157 57958 979 | 51 255 657

Pensjonsutbetalinger

C + eventuelle refusjoner 91714079 | 100861938 | 100 542 430 | 105 508 422
Underdekning i lopende

D pensjonsutbetalinger D=A+B-C | -36469583 | -47196781 | -42583 451 | -54 252 765
Garantikassen for fiskere

E administrasjonskostnad 2281000 2 778 000 2 496 000 2999 000

F Sum totalunderdekning F=D-E | -38 750583 | -49 974 781 -45 079 451 | -57 251 765

G Bidrag fra Likviditetsfondet 38 639 976 49 480 837 45446 620 | 56 966 996
Uforklart differanse H =F+G

H Sannsynligvis inn og ut av kasse i GF -110 607 - 493 944 367 169 - 284769

Tallkilder

Tallene for Fiskerpensjonen er hentet fra arsrapportene til Garantikassen for fiskere.

Tallene for Likviditetsfondets bidrag er hentet fra fondets &rsregnskap

Regnskap for perioden 1995-2000 for Pensjonstrygden for fiskere er vist i vedlegg 6 i kapitel 6.
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Kapitel 3
Likviditetsfondets organisasjon og forvaltning

31 Forskrift om forvaltning av Likviditetsfondet — FOR 2000-11-10 nr. 1134

Likviditetsfondet ble skilt ut som en separat virksomhetsenhet ved forskrift av 10. november 2000 med
hjemmel i lov om Pensjonstrygd for fiskere. Forskriften forvaltes av Arbeids- inkluderingsdepartementet
(tidligere Arbeids- og sosialdepartementet og for det igjen Sosial- og helsedepartementet ). Departementet er
tilsynsmyndighet for Likviditetsfondet.

Forskriften gir regler for organisering, administrasjon og forvaltning av Likviditetsfondet.
Forskriften folger som vedlegg 2 i kapitel 6 i denne rapporten.

3.2.  Organisasjon og administrasjon

Likviditetsfondet ledes av et styre med fem medlemmer. To av medlemmene oppnevnes etter forslag fra
Norges Fiskarlag og Norsk Sjemannsforbund, ett medlem av Fiskeri-og kystdepartementet og to medlemmer
av Arbeids-og inkluderingsdepartementet, som 0gsé oppnevner styrets leder blant sine to oppnevnte.
Personlige varamedlemmer oppnevnes etter behov. Hittil er det kun de to representantene fra fiskerineringen
som har personlige varamedlemmer.

I folge fondets forskrift skal Garantikassen for fiskere vare sekretariat for styret og regnskapsforer for
Likviditetsfondet.

Forskriften pélegger styret & utarbeide rapporter og regnskap for fondet hvert kvartal. Arsmelding og revidert
arsregnskap skal forelegges Arbeids-og inkluderingsdepartemenet .
Riksrevisjonen reviderer Likviditetesfondets regnskap.

Noe av det forste styret tok fatt p& var & meisle ut operative kriterier for de oppgaver som er palagt
forvaltningen av Likviditetsfondet ved fondets forskrift, og & dokumentere disse i skriftlige retningslinjer og
avtaler. Kapitel 5 i denne rapporten redegjor nermere for styrets virksomhet i s§ mate og dessuten ogsé for de
oppgaver som Garantikassen for fiskere utforer for Likviditetsfondet.

3.3. Likviditetsfondets midler — en kort historikk

Likviditetsfondets midler er et resultat fra de ar da innbetalinger til Pensjonstrygden for fiskere var sterre enn
pensjonsutbetalingene. Disse likvide overskudd, som forte til kapitaloppbygging i Fiskerpensjonen, skyldtes
en utforselsavgift pa fisk som Fiskerpensjonen ogsé hadde som opprinnelig finansieringskilde. Denne falt
imidlertid bort fra 1. januar 1993. I 1994 fikk Fiskerpensjonen tilfort 78,86 mill kr fra Sosialfondet for fiske-
og fangstnaringen som ble opplest. Etter 1994 har pensjonsutbetalingene vert hoyere enn innbetalingene til
Fiskerpensjonen. Differansen er blitt dekket ved bidrag fra Likviditetsfondet og fra fondets kapital nar
avkastningen av fondet ikke har strukket til.

Likviditetsfondets midler var siden begynnelsen plassert pa konto i sentralbanken, Norges Bank, statens
kontoferer, og mot slutten av 1990-arene til stadig lavere renter. Disse tre forhold: a) En kontinuerlig
reduksjon av Fiskerpensjonens kapitalbeholdning b) lave renter i Norges Bank og ¢) mindre behov for slike
likvider i statskassen, forte til at tiltak ble truffet for en mer aktiv forvaltning av kapitalen i Fiskerpensjonen i
den hensikt & gke den &rlige avkastningen av dets likviditetsfond over tid.

En érsak til kan nevnes. Loven om Pensjonstrygd for fiskere gir eksplisitt uttrykk for at dersom lopende
utbetalinger av Fiskerpensjonen ikke dekkes av de lopende innbetalinger til Fiskerpensjonen skal

et slikt “underskudd” dekkes enten ved & oke medlemspremien i Fiskerpensjonen eller ved en hoyere
avgiftssats p& omsetning av fisk inntil oppbygging av et passende likviditetsfond er nddd. Et passende
likviditetsfond er imidlertid hittil ikke blitt definert. Likviditetsfondet i Fiskerpensjonen er uansett blitt tatt i
bruk som dekningsordning. En kontinuerlig og sannsynligvis akselererende reduksjon av denne kapitalen var
likevel ikke enskelig. Ved & oke avkastningen i Likviditetsfondet kunne man i beste fall unnga en reduksjon
av kapitalen dersom avkastningen ble stor nok og i det minste bremse pé kapitalreduksjonen. Derav folger
ogsa at statens garantier for Fiskepensjonens forpliktelser ville bli skjevet ut i tid
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Den 01.01.2001 tradde forskriften til Likviditetsfondet i kraft. Den aktive forvaltning av fondets midler tok til.
Kapitalen i Likviditetsfondet var 666,5 mill kr pr 01.01.2001.

3.4.  Forvaltning av Likviditetsfondets midler

3.4.1. Bestemmelser i Likviditetsfondets forskrift

Likviditetsfondets forskrift har detaljerte krav til forvaltningen av fondets midler. Fondets midler skal
plasseres under hensyn til sikkerhet, avkastning og likviditet. Plasseringen skal vare tilstrekkelig variert for
4 unngd en uforholdsmessig avhengighet av et bestemt investeringsmarked, en bestemt kategori eiendeler, en
bestemt investering eller selskap.

Likviditetsfondets midler kan kun forvaltes av verdipapirforetak som har konsesjon til & drive aktiv forvaltning
av verdipapirer gitt av Kredittilsynet eller tilsvarende tilsynsmyndighet i E&)S-omréadet.

Forskriften fastsetter videre i sin § 7 en fordeling pd maksimalt 20 % i bersnoterte aksjer, selskapsandeler,
ansvarlige 1an, konvertible obligasjoner eller verdipapirfond sammensatt med tilsvarende finansaktiva.
Den gvrige andelen, minimum 80 %, skal investeres i obligasjoner, sertifikater, bankinnskudd eller gvrige
rentebzrende verdipapirer med tilsvarende sikkerhet. For visse obligasjoner og sertifikater utenom dem
utstedt av offentlige sektor, finansforetak eller betydningsfulle institusjoner er det ogsé et tak p& 20 % av
fondets midler etter sist avsluttede regnskap

Det er ogsa definerte en rekke mer detaljerte maksimale tak. Maksimum 5 % av fondets midler kan investeres
i en enkelt virksomhet som medforer risiko, staten unntatt.

Plasseringer i et enkelt verdipapirfond mé ikke overstige 10 % av fondets midler.

Plassering av midler i utenlandske verdipapirer er ikke tillatt for Likviditetsfondet. Unntatt er norske
verdipapirfond som etter sine retningslinjer kan plassere inntil 20 % av sin kapital i utenlandske verdipapirer.

Derivater faller ogsa utenfor Likviditetsfondets plasseringsfullmakter, unntatt nar derivater inngér i
verdipapirfond som har slike plasseringer i henhold til sine retningslinjer

3.4.2 Styrets tilleggsbestemmelser for aktiv forvaltning av Likviditetsfondets midler

Styret har tatt sitt forvaltningsansvar for Likviditetsfondet alvorlig. Styremetene i det forste halvar 2001 gikk
med til & drefte i detalj hvilke kvalitetskriterier som métte oppfylles i en aktiv forvaltning av fondets kapital.
Disse droftelser i styret resulterte i styrets dokument ” Retningslinjer for aktiv forvaltning av Likviditetsfondet
1 Pensjonstrygden for fiskere” som folger som vedlegg 3 i kapitel 6 i denne rapporten.

Retningslinjene presiserer punktene i mandatet for forvalterne. Grunnleggende elementer som forvaltnings-
strategien ma oppfylle er listet opp i punkt 2 i disse retningslinjene. Mer konkrete tall for plassering av
fondets midler er fastlagt i punkt 3 bade nér det gjelder investeringer i rentebarende verdipapirer,
(obligasjoner, sertifikater, ansvarlige 14n og bankinnskudd ) og i aksjer og aksjefond.

Risikogrenser er gitt.

Referanseindekser som den aktive kapitalforvaltningen skal méles mot er fastlagt til
a) for renteplasseringene ST4X - Statsobligasjoner med fast durasjon 3 ar
b) for aksjer OSEBX - Oslo Exchange Benchmark Index

Ved plassering i norske aksjefond og/eller i norske obligasjonsfond med plasseringer inntil 20 % i
utenlandske verdipapirer skal verdipapirer i utviklede utenlandske markeder prioriteres.

Retningslinjene har ogsa bestemmelser om forvalters driftskonto p& vegne av Likviditetsfondet.

Rapporteringer har et eget punkt 8. Det forutsettes at aktiv forvalter leverer manedlige rapporter om
forvaltningen til styrets sekretariat som er Garantikassen for fiskere.
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Hvert kvartal blir styret orientert bade skriftlig og muntlig av forvalter om den aktive forvaltning av
Likviditetsfondets midler med vekt pa avkastning, risiko og kontroll. I tillegg gir hver forvalter en kort
redegjorelse om rddende og forventede forhold pé finans, penge og kapitalmarkedene bade nasjonalt og
internasjonalt.

3.4.3 Avtaler om aktiv forvaltning

Styret inviterte seks akkrediterte verdiforetak til & komme med tilbud til Likviditetsfondet om aktiv forvaltning
av fondets midler. De seks var Christiania Bank og Kreditkasse ASA — K-fondene (Nordea), Gjensidige Nor
Kapitalforvaltning, ASA, DNB Kapitalforvaltning ASA, Optima Total, Fokus Bank Kapitalforvaltning og
Orkla Finans ASA Kapitalforvaltning. Presentasjonene for styret fant sted i Trondheim i styremeter i februar
og mars i 2001.

Styret besluttet deretter & gd inn i n&ermere forhandlinger med to verdiforetak, nemlig Gjensidige Nor-
Kapitalforvaltning ASA og Orkla Finans Kapitalforvaltning om forvaltningsavtaler. Forhandlingene forte til
avtaler om aktiv kapitalforvaltning av Likviditetsfondet med Orkla Finans Kapitalforvaltning den 19. juni og
med Gjensidige Nor Kapitalforvaltning den 20. juni 2001. Begge forvaltere fikk samme mandat og hver av
forvalterne fikk til disposisjon 315 mill. kr innen utgangen av juni 2001.

Ingen av avtalene hadde avtalt tidsbegrensning, men dog en bestemmelse om at avtalen kunne sies opp av hver
av partene med eyeblikkelig virkning. Forvaltningsavtalene med Gjensidige Nor Kapitalforvaltning, senere
DnB Nor Kapitalforvaltning, og Orkla Finans Kapitalforvaltning varte i hele styreperioden 2001-2004.

Arbeidet som forte fram til forvalteravtalene ble i hovedsak utfert av medlemmene i styret og i forste rekke av
styreleder og nestleder som hadde erfaring med tilsvarende prosesser fra Pensjonstrygden for sjgmenn.
Caspar Holter i Pensjon & Finans AS ble imidlertid bedt om & bistd med & kvalitetssikre bade styrets
retningslinjer for aktiv forvaltning og de endelige forslag til forvaltningsavtaler som skulle tegnes.

Sosial- og helsedepartementet stettet Likviditetsfondets enske om bruk av Caspar Holter til den
kvalitetssikring som er nevnt i forrige avsnitt. Caspar Holter gav i tillegg ogsa r&d om hvilke krav
Likviditetsfondet skulle sette til rapporteringer fra de aktive forvaltere. Caspar Holter fikk til sammen et
honorar pé ca kr 75 000 for begge oppdrag.

3.4.4 Hyvilke erfaringer gir den aktive kapitalforvaltningen av Likviditetsfondet.

Den aktive forvaltningen har virket godt. Begge forvaltere har vist oppriktig interesse og ansvar for sin
forvaltning av kapitalen i Likviditetsfondet. Rapporteringen har vert presis, profesjonell og punktlig i tid.
En ekstern aktiv forvaltning har gitt trygghet for bevissthet, apenhet, troverdighet og ryddighet mht til
finansplasseringene og dens risiki.

De kvartalsvise rapporteringer til styret bade skriftlig og muntlig med frammete av dyktige representanter fra
de to kapitalforvaltningsforetak, i avtale med Likviditetsfondet, har gitt styret en narhet til forvaltningen av
fondets midler som har vert meget nodvendig og nyttig.

Bruk av to forvaltningsforetak, gitt likelydende mandat, har ogsa vist seg & virke godt. Det har gitt informative
sammenligninger uten at konkurranseelementet dem imellom ber tillegges for stor vekt.

Den aktive forvaltningen av Likviditetsfondet mette et nedstemt finansmarked i 2001 og langt inn i 2002,
Deretter kom oppturene slik at fondets kapital oppnddde en markedsverdi p& kr 700, 4 mill kr_pr.
31.12.2004. Kapitalen hadde vokst med netto 34 mill kr fra det belep p& 666,5 mill kr som ble overfort til en
mer selvstendig forvaltning fra og med 1. januar 2001. Av disse ble 630 mill kr overfort den 1. juli 2001 til
ekstern aktiv forvaltning med en halvpart pa hver av de to utvalgte verdiforetakene.

I tillegg har Likviditetsfondet bidratt med til sammen 190,5 mill kr til dekning av de lepende
pensjonsutbetalinger i Fiskerpensjonef i perioden 01.01.2001-31.12.2004.

Neste kapitel 4 redegjer nermere i detalj for ekonomien i Likviditetsfondet i perioden 2001-2004.
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Kapitel 4
Likviditetsfondets skonomi 2001-2004

4.1  Retningslinjer for regnskapsrapportering.

4.1.1  Arsregnskap og kvartalsregnskap for styret

Styret i Likviditetsfondet har lagt vekt pa at regnskapsrapporteringen av forvaltningen av fondets midler skal
dokumentere tydelig resultatet av den eksterne kapitalforvaltningen. Regnskapet skal skille mellom
finansaktiviteter og administrasjon i regnskapsoversiktene. Ulike krefter styrer ressursforvaltningen innen de
to omradene.

Finansresultatet m& bedemmes i forhold til investeringsvirksomheten for béde eksterne og interne
administrasjonskostnader. Det gir et brutto finansresultat. Nar de samlede administrasjonskostnadene trekkes
fra bruttofinansresultatet vises et netto finansresultat. God styring og kontroll med administrasjonskostnadene
ma knyttet til de arbeidsoppgaver som skal utferes og ikke til verdien av de produkter som handteres.

Styret har ogsé ment at det er viktig & tydeliggjore de bidrag som Likviditetsfondet tilforer den lopende
utbetaling av pensjoner i Pensjonstrygden for fiskere (Fiskerpensjonen). Bidraget trekkes fra det arlige netto
finansresultatet i Likviditetsfondet. Om avkastningen av fondet er stor nok til & dekke &rets likviditetsbehov i
Fiskerpensjonen, eller om selve formueskapitalen ogsd ma bidra, skal komme tydelig fram i regnskapene.

[ praksis utbetales bidragene fra fondet til Fiskerpensjonen i lopet av kalenderéret etter behov. De storste
bidragene utbetales fra fondet om hesten. Det skyldes at belgpene fra omsetningsavgiften overfores fra
Rikstrygdeverket til Pensjonstrygden for fiskere tidligst i februarméned i samlet sum for foregéende &r.

Styret har, som sagt, prioritert bruttooppstillinger i fondets regnskapsoppstillinger. Det gir mer fullstendige
informasjon om aktivitetene bak regnskapene. Ved nettopresentasjoner blir enkelte aktiviteter usynlige.
Regnskapene fores dessuten etter kontantprinsippet.

4.1.2 Resultatregnskap fra de aktive forvaltere

Likviditetsfondet mottar ved sitt sekretariat manedlige rapporter fra sine to aktive forvaltere om deres
investeringsresultater p& fondets vegne. Rapportene er meget detaljerte. Oppstillinger over plasseringer i det
enkelte verdipapir er gitt med kjopsdato, kjepspris og markedspris, enten det dreier seg om obligasjoner,
sertifikater eller aksjer.

Hvert kvartal summeres de manedlige rapporter opp for kvartalet og presenteres sammen med tall for de
foregéende kvartal i &ret. Kvartalsrapportene fra forvalterne koordineres for styret av Garantikassen for
fiskere. Disse suppleres av representanter fra den eksterne kapitalforvaltningen som meter i styremgte hvert
kvartal. De gir styret bade en skriftlig presentasjon, foredrar en muntlig redegjerelse og forer en dialog med
styret om investeringsresultater og investeringsallokeringer sa langt og om framtidsperspektiver, som allerede
nevnt i kapitel 3 i denne rapporten. Kvartalsregnskapene folger samme mal som &rsregnskapet.

4.1.3 Avkastningen i Likviditetsfondet i perioden 2001-2004

Likviditetsfondet fikk overfort fondskapitalen i Fiskerpensjonen pé kr 667 489 685 fra Norges Bank den
12.01.2001, kr 666, 052 mill pr 01.01.2001. Kapitalen ble straks satt inn pa bankkonti til heyere rente mens
styret i Likviditetsfondet utarbeidet et grundig grunnlag for en ekstern aktiv forvaltning av fondets kapital.
Den aktive kapitalforvaltningen, med spredning av fondets kapital pa et bredere spekter av verdipapirer, kom i
gang fra 1. juli 2001.

Resultatet av forvaltningen har vert tilfredsstillende. Ved utgangen av aret 2004 var verdien av kapitalen i
Likviditetsfondet pr. 31.12.2004 pa 700, 4 mill kr malt i markedsverdi. @kningen er pa kr 34,4 mill kr netto
fra 01.01.2001. Tillagt 190,5 mill kr, som er summen av de bidrag som Likviditetsfondet har finansiert den
lopende Fiskerpensjonen med i &rene 01.01.2001-31.12.2004, er resultatet av forvaltningen i perioden
224,9 mill kr. Det gir en gjennomsnittelig avkastning av Likviditetsfondets midler pd 8,44 %. per dr
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4.2  Regnskapstall for forvaltning av Likviditetsfondet i perioden 2001-2004
4.2.1 RESULTATREGNSKAP I LIKVIDITETSFONDET
2001 2002 2003 2004
A | Finansinntekter i aktiv forvaltning 29851264 | 427243597 | 66086990 | 74940503
Renteinntekter diverse banker 1.halvar 22 217 967
Renteinntekter bank forvaltere 1 384 962 757 693 592 966 257 809
Renteinntekter obligasjoner 2499284 | 26918162 | 28880237 | 24357304
Aksjeutbytter 152 576 2 718 869 6 483 848 5798 179
Salgsgevinster aksjer 2 052 429 7499546 | 13679708 | 41 184 000
Salgsgevinster obligasjoner 1 544 046 4830327 | 16450231 3343 311
B | Finanskostnader i aktiv forvaltning 12037189 | 24894631 | 16164219 3444113
Salgstap aksjer 11933797 | 23129366 | 15444 815 2962 325
Salgstap obligasjoner 103 392 1 765 265 719 404 481 788
C il_l;zansresultat aktiv kapitalforvaltning 17814075 | 17829966 | 49922771 71 496 390
C2 | Renteinntekter Garantikassens driftskonto 1 499 349 579 482 440 159 168 220
D | Finansresultat brutto C+C2 19 313 424 18409488 | 50362930 | 71664610
E | Administrasjonskostnader 1 404 631 1334 855 1311 541 1524 995
Forvaltningshonorarer 457 547 899 051 901 932 971 308
Transaksjonsgebyr 12 931 28 464 33517 33 966
Styret: meter,reiser m.m. 377916 109 681 108 685 156 225
Garantikassen for fiskere 556 237 297 659 267 407 363 496
F | Finansresultat netto D-E 17908793 | 17074593 | 49051389 | 70139615
G+ | Likviditetsfondets bidrag til utbetalinger | =35 (39 976 | 49480837 | 45446620 | 56966 996
i Fiskerpensjonen ‘
g | Endring Likviditetsfondets kapital 20785183 | -32406244 | 3604769 | 13172619
Tallkilder

Arsregnskapene 2001-2004 for Likviditetsfondet

* Summen av G for perioden 2001-2004 = 190 534 429 kr

Den administrative forvaltningskostnad per ir i prosent av gjennomsnittelig forvaltningskapital har
veert : 2001: 0,214 % * 2002: 0,212 % * 2003: 0,213 % og 1 2004: 0,245 %,
dvs. i gjennomsnitt 0,22 % pr. r.
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4.2.2 BALANSEN I

LIKVIDITETSFONDET

Utgiende balanse pr 31.12. 2001 2002 2003 2004
I Eiendeler
Bankinnskudd 26 707 609 7124 792 5574104 | 28260 648
Orlkla Finans 1998 206 1762793 2423 667 9519 480
Gjensidige Nor/DnB Nor 4361702 2325027 396 289 2738597
Den norske bank 20 147 701 2836972 54 148 16 002 571
Aksjer 133611 113 | 140376631 | 110304 228 | 98 512 294
Orkla Finans 65836175 69 228 696 52060729 49 955 848
Gjensidge Nor siden DnB NOR 67 774 938 71 147 935 538 243 499 48 556 446
Obligasjoner 484 964 609 | 465363628 | 500591 218 | 502 872 173
Orkla Finans 242 153 347 232851385 251595126 | 249 724 880
Gjensidige Nor siden DnB NOR 242801 262 232512243 248996 092 | 253 147 293
I Sum Eiendeler pr 31.12. 645273 331 | 612865051 | 616469 550 | 629 645115
II | Gjeld og Egenkapital
Gjeld Forskuddstrekk 6 069 4034 3764 6 709
Egenkapital 666 052 445 | 645267261 | 612861017 | 616 465 786
Likviditetsfondet 01.01. 17 908 793 17 074 593 49051389 | 70139616
Finansresultat netto
Likviditetsfondets finansbidrag til 38693976 | -49480837 | -45446620 | -56 966 996
Fiskerpensjonen
Sum Gjeld og Egenkapital pr 31.12. 645273331 | 612865051 | 616469 550 | 629 645 115
MARKEDSVERDIER
Bankinnskudd 26 707 609 7124792 5574104 | 28260 648
Aksjer 133263 835 | 120010 875 143 006 513 | 136 473 760
Obligasjoner 504 689 485 | 492 692028 | 532 733 543 | 535 690 584
Sum markedsverdier pr. 31.12. 664 660929 | 619827695 | 681314 160 | 700 424 992

Tallkilder.
Arsregnskapene 2001-2004 for Likviditetsfondet
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4.3  Styrets merknader til forhold av betydning for skonomien i Likviditetsfondet.
Styret i Likviditetsfondet har merket seg tre forhold som pavirker avkastningen i Likviditetsfondet, men som
ligger utenfor styrets beslutningsomrade.

4.3.1 Medlemspremier i Fiskerpensjon som ikke er innbetalt.

Medlemspremier, som er forfalt til betaling, men som fortsatt ikke er innbetalt utgjor betydelige belop.

Det dreier seg om flere ar tilbake i tid. Til sammen utgjor dette med renter og innkrevningskostnader

ca 15,4 mill kr pr 31.12.2005, nér denne rapporten skrives. Slike restanser har fort til at de lepende bidrag fra
Likviditetsfondet til pensjonsutbetalinger har veert sterre enn nedvendig. Styret i Likviditetsfondet har tatt
opp dette spersmalet med Garantikassen for fiskere som har satt i gang innkrevningstiltak av de skyldige
belap.

4.3.2 Overforing av omsetningsavgiften direkte fra salgslagene til Fiskerpensjonen

Styret i Likviditetsfondet ser ingen gode grunner til at de avgiftsbelop som er knyttet til omsetningen av fisk
ma4 kanaliseres via Rikstrygdeverket. Dessuten vil det veere mer hensiktsmessig om overferslene kom
fortlopende til Pensjonstrygden for fiskere, i det minste hvert kvartal, og ikke som en samlet sum i februar for
aret for som praksis er nd. Styret har tatt opp denne sak med det tidligere Arbeids- og sosialdepartementet, nd
Arbeids-og inkluderingsdepartementet. Saken venter fortsatt pa en losning.

4.3.3 Likviditetsfondets finansiering av Fiskerpensjonen

Fiskerpensjonen skal i folge Fiskerpensjonsloven finansieres av nringen selv. Det gjor den for sd vidt, men
medlemspremier og avgifter fra omsetningen forstehdndverdien av fisk utgjer na ikke mer enn ca halvparten
av utbetalingene, Bidrag fra Likviditetsfondet utgjer den resterende halvpart av den lopende finansiering.

[ perioden 2001-2004 har avkastningen av den aktive kapitalforvaltningen av Likviditetsfondet vert
tilstrekkelig til & dekke denne lopende betaling av pensjoner uten at Fiskerpensjonens formue er blitt redusert.
Det skyldes en meget gunstig utvikling av renten og av norske aksjekurser i 2003 og spesielt i 2004. Pa den
annen side var 2001 og 2002 magre ar for kapitalforvaltning.

Utredningen FOU.2003: 8 Fra aktiv fisker til pensjonist: Forslag til en ny nedtrappingspensjon for fiskere ”,
er sveert opptatt av framtiden i pensjonstrygden for fiskere. I samtlige utredninger om ordningens framtidige
gkonomi har Likviditetsfondet en sentral plass. Usikkerhet om Likviditetsfondets evne framover til &
finansiere de lopende pensjonsutbetalinger i den grad som det né skjer, kommer klart fram uansett hvilken type
pensjonsordning som er utredet, om ikke med lik skonomisk tyngde. En avkastning pd 7 % p.a. i
gjennomsnitt per ar av fondets kapitalplasseringer gér igjen i utredningen Det kan synes noe ambisigst med
den renteutvikling som er & forvente i Norge og med de bestemmelser som na gjelder for forvaltningen

av Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere.

Det vises dessuten til neste kapitel for de hovedsaker som styret har behandlet i perioden 2001-2004.
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Kapitel 5
Likviditetsfondets styre og sekretariat

5.1. Styrets sammensetning

Styret i Likviditetsfondet oppnevnes av Arbeids-og inkluderingsdepartementet (AID), tidligere av Arbeids-og
Soaialdepartementet i henhold til Forskrift om forvaltning av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere.
Styret skal ha fem medlemmer. AID oppnevner to medlemmer, mens to av medlemmene oppnevnes etter
forslag fra Norges Fiskarlag og Norsk Sjgmannsforbund og et medlem av Fiskeri- og kystdepartementet. AID
oppnevner styrets leder blant sine to oppnevnte medlemmer. Styret velger selv sin nestleder.

[ perioden 2001-2004 har styret hatt folgende medlemmer

Ove Vasbotten Oslo Adm. direkter styreleder

Berit M.M. Haraldsen Bettum Oslo Cand. oecon nestleder

Line H. Dyb Oslo Fiskeri-og kystdepartementet

Ole Georg Koch Serreisa  Norsk Sjgmannsforbund Rigmund Storgy  vara
Jan Skjerve Trondheim Norges Fiskarlag Erling Holmeset jr. vara

5.2.  Styrets mandat
Likviditetsfondets forskrifter tilsier at styret har tre hovedoppgaver i sin forvaltning av fondet.

i) Tegne avtaler med verdipapirforetak med konsesjon om aktiv forvaltning av fondets midler
der hensyn til sikkerhet, avkastning og likviditet blir ivaretatt

ii) Presisere i en kontraktsfestet avtale med Garantikassen for fiskere de oppgaver Garantikassen skal
utfore for Likviditetsfondet. Denne forretningsavtalen tegnes med styret til Garantikassen slik
styret i Likviditetsfondet ser det..

iii) Legge fram arsmelding og revidert arsregnskap hvert &r for det departement som er
tilsynsmyndighet for Likviditetesfondet, nd AID, tidligere Sosial-og helsedepartementet.
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Arbeids-og sosialdepartementet, fra og med 01.01.2006 Arbeids-og inkluderingsdepartementet, er
tilsynsmyndighet for Pensjonstrygden for fiskere og dermed ogsé for Likviditetsfondet. Pensjonstrygden for
fiskere er eget rettssubjekt. Eierskapet tilhorer medlemmene. Staten stdr imidlertid som garantist for
okonomien i pensjonsordningen. Staten ved regjeringen har likeledes beslutningsrett med hensyn til nivé pé
medlemspremien, regler om beregning og innbetaling av avgiften pa omsetning av fisk, sistnevnte avgift gitt i
forskrift av 31.01.1958 nr. 9412 samt med hensyn til nivad og omfang av pensjonsytelser.

5.3.  Styrets virksomhetsutovelse
Styret s tidlig behovet for en narmere presisering av de oppgaver som styret skulle ivareta i samsvar med det
prinsipielle mandat som var gitt i forskriften til Likviditetsfondet. Disse presiseringer er gitt i tre dokumenter.
e Retningslinjer for aktiv forvaltning av Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere
e Retningslinjer for styret for Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere
e Retningslinjer for arbeidsoppgavene til Garantikassen for fiskere for Likviditetsfondet
1 Pensjonstrygden for fiskere.

De tre dokumenter er gjengitt som vedlegg i kapitel 6 i denne rapport.

Allerede i sitt mote i april 2001 vedtok styret retningslinjer for sitt arbeid. Retningslinjene omfatter
prinsipielle feringer mht arbeidsoppgavene

Aktiv kapitalforvaltning

Valg av aktive kapitalforvaltere

Arbeidsprogram og budsjett

Regnskapsrapportering

Arsmeldinger og &rsregnskap

Dokumentasjon av Likviditetsfondets virksomhet

Arkivering

Formidling (malgrupper, innhold og format)

Styret retningslinjene tar ogsa for seg styrets forhold til
Departementet
Garantikassen for fiskere
Media

54. Styrets arbeidsform

Styret har i sine egne retningslinjer dokumentert hvordan styrearbeidet og styremeotene skulle organiseres.
mht antall meter, innkalling, saksdokumenter, protokollfering, vedtaksforhet og fullmakter til styreleder.
Det vises til punktent 8-10 i de retningslinjer som er vedlegg 4 i kapitel 6 i denne rapporten.

Béde prosessen og innholdet i de retningslinjer som styret utarbeidet for sin egen drift har vart svert nyttige
for styrets virksomhet og samhold. Det har gitt felles forstéelse av myndighet, ansvar, arbeid og samspill i
styret.

Stemning pé alle styremater har alltid veert konstruktiv og god. Samarbeidet og dynamikken mellom
styremedlemmene har veert utmerket. Det har veert en styrke for styrearbeidet at medlemmene kommer fra ulik
faglig bakgrunn og med forskjellige erfaringer.

[ det forste ar av styreperioden mattes styret 7 ganger. Siden har det vart vanlig med 4 styremeter i aret, holdt
i etterkant av rapporteringsperioden for hvert kvartal. Styremetene har vaert holdt i Trondheim bortsett fra et
par, tre mgater i Oslo. Styremetene har vart ca 4 -5 timer, hvorav ca to timer har vert brukt til en grundig
gjennomgang av kvartalsrapportene for den aktive forvaltning av Likviditetsfondets midler.

Budsjett for styrets virksomhet utarbeides og vedtas hvert ar i forkant av hvert kalenderar.
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5.5. Styresaker

5.5.1 Rapportering om den aktive forvaltning

Den storste saken pa hvert mete i styret har vert framleggelsen av kvartalsrapport og regnskap for

den aktive forvaltning for de foregdende tre maneder samt for arets foregdende kvartal. Fordelingen pa aksjer
og rentebarende verdipapirer blir analysert — ogsé fordelingen innenfor hver av de to aktivaklasser blir droftet.
Med endringer i rentenivaet blir durasjonen av obligasjonsportefoljen til Likviditetsfondets av storste
betydning. Fordelingen av aksjer p ulike nzringsgrener eller selskap blir ogsa ofte samtaleemne.

5.5.2 Rett til plasseringer i verdipapirer i Norden

Styret i Likviditetsfondet har henvendt seg til sitt tilsynsdepartement med foresporsel om adgang for fondet til
a kunne plassere midler i verdipapirer omsatt p& nordiske berser i tillegg til Oslo Bers inntil 4 % av sin
maksimale aksjeportefolje.

Bakgrunn for en slik foresporsel er onsket om en storre risikospredning i portefoljen og dermed lavere
gjennomsnittelig risiko. Det er ogsa slik at bersnoterte selskaper i Stockholm og Kebenhavn har
n&ringsvirksomheter som er komplementare til norske selskaper. Oslo Bers er meget rvareorientert og har
dessuten f4 bersnoterte selskaper, og mange av disse har dessuten staten som dominerende eier.

Styrets foresporsel i denne sak er blitt besvart av Finansdepartementet som krever en mer detaljert
argumentasjon fra styrets side. Det vises til vedlegg 7 i kapitel 6

5.5.3. Bidrag fra fondet til dekning av lopende utbetalinger fra Fiskerpensjonen

Likviditetsrapporter er blitt forelagt styret i arets forste mete samt hver gang det har veart behov for & rekvirere
midler av fondet til dekning av lepende pensjonsutbetalinger. Hovedtyngden av slike bidrag har falt i 2.
halvér i hvert kalenderar. De aktive kapitalforvaltere far melding i god tid om behovet for & trekke ut midler
fra deres forvaltning. Styret har sokt & styre uttakene slik at virkningene pa avkastningen til Likviditetsfondet
blir minimalisert.

5.5.4 Overforsel av omsetningsavgiften pa fisk

Avgiften pa omsetning av fisk er et viktig element i finansieringen av Fiskerpensjonen. Den regnes ut etter
forstehdndsomsetningen av fisk og kreves inn av slagslagene. Belopene gar deretter den omstendelige og
sakte vei via Rikstrygdeverket for den nér Fiskerpensjonen samlet i februar kalenderaret etter. Styret har
henvendt seg til sitt tilsynsdepartement om en direkte overforsel til Fiskerpensjonen fra salgslagene og med
hyppigere overfersler pr. &r. Saken er fortsatt ikke lost.

5.5.5 Manglende innbetalte forfalte premier i Fiskerpensjonen

Styret har tatt opp spersmalet om innkrevning av de pliktige medlemspremier i Fiskerpensjonen som er forfalt,
men ikke innbetalt. Det gjelder restanser for mange &r tilbake og summen er beregnet til ca 15, 4 mill,
inkludert renter, per 31.12.2005, nar denne rapporten skrives. Styrets sekretariat, Garantikassen, har grepet
problemet, og har sammen med sitt eget styre fattet tiltak for & innkreve de utestdende belap.

5.5.6 Formidling

Styret har formidlingsforpliktelser overfor sitt tilsynsdepartement som né heter Arbeids-og inkluderings-
departementet. Styret har imidlertid ment at det ogsa har et prinsipalt formidlingsansvar overfor medlemmene
i Pensjonstrygden for fiskere. Arsmelding og arsregnskap har siledes fatt et innhold og et format tilpasset
disse medlemmer, og er dessuten formidlet over internett via Garantikassens hjemmeside. Noe informasjon er
ogsé gétt ut til bererte interessenter i fiskerinaringen. Styrets leder med bidrag fra styrets medlemmer har
skrevet en kronikk i Fiskeripressen om forvaltningen av Likviditetsfondet. Denne fire&rs rapporten, som er
skrevet av styrets nestleder med tilslutning fra styret, er ogsa et viktig bidrag i fondets informasjonsarbeid.

5.5.7 Eierrollen i aktiv forvaltning av egenkapitalen

Styret 1 Likviditetsfondet har droftet med sine aktive forvaltere hvordan uteve sin eierrolle gjennom aktiv
forvaltning. Styret har lagt vekt p4 at det skal investeres i verdipapirer som er relativt lett omsettelige,
engagert 1 verdiskapende virksomhet, knyttet til foretak med &penhet og troverdighet omkring sin virksomhet
og okonomi og dessuten med kompetent lederskap.
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5.5.8 Styrehonorarer

Styret har mottatt en godtgjerelse etter statens regulativ for utvalgsarbeid. Godtgjerelsen er et produkt av
antall timer og gitte timesatser. Styrets oppfatning har imidlertid vert at et fast styrehonorar for
styremedlemmer og ett for styreleder passer best til et styre for Likviditetsfondet. Det hviler blant annet et
personlig skonomisk ansvar p4 medlemmene i styret, og det er ikke direkte knyttet til antall timer brukt i
styrermpter eller til lesning av styredokumenter.

Styret har rettet en henvendelse til Arbeids- og sosialdepartementet om endring av styregodtgjerelsen i
Likviditetsfondet. Departementet svarer i et brev at det ikke ser noen grunn til at styret i Likviditetsfondet skal
ha en godtgjerelse ulikt styret i Garantikassen for fiskere, hvis godtgjerelse er knyttet til regler for utrednings-
og utvalgsarbeid i statsforvaltningen. Styrets argumentasjon om det personlige ekonomiske ansvar, hvis
utovelse dessuten er avhengig av bred kompetanse og erfaring, er ikke besvart direkte. Og der stir saken.

5.5.9 Ett styre for drift av Pensjonstrygden for fiskere og trygdens kapital
Styrets oppfatning er at det ber veere et styre som favner bade forvaltning av Likviditetsfondet og den lopende
Fiskerpensjonen samlet. Ordningen er forevrig slik i Pensjonstrygden for sjomenn.

Styret for Garantikassen for fiskere er et styre for dette administrasjonsforetaket. Styret er oppnevnt av
Fiskeri-og kystdepartementet, hvis forvaltning Garantikassens er underlagt. Garantikassen administrerer
inn og utbetalinger i Pensjonstrygden for fiskere og holder orden pé trygdens medlemsmasse. Styret for
Garantikassen skal pase at Garantikassen skjetter sine administrative oppgaver vel i henhold til de
administrative oppgaver Garantikassen er palagt og/eller har patatt seg , men styre for Pensjonstrygden for
fiskere er det ikke, selv om det tidvis har oppfattet seg slik.

5.5.10 NOU 2003:8 Fra aktiv fisker til pensjonist
Styret fikk denne utredning til orientering i sitt styremate i oktober 2003. Det er et viktig dokument ogsé for
Likviditetsfondet.

5.6 Garantikassen for fiskere

Garantikassen er sekretariat for styret til Likviditetsfondet og regnskapsferer for fondet. Dette er bestemt i
Likviditetsfondets forskrift. Men det er opp til fondets styre & meisle ut de konkrete oppaver som det ensker
at et slikt sekretariat skal utfore for styret. Det samme gjelder for regnskapsforsel og regnskapsrapportering.

Styret i Likviditetsfondet har sett forholdet til Garantikassen for fiskere som et forretningsanliggende béde for
Garantikassen og for fondet. Det ble séledes fort forhandlinger mellom partene om de konkrete tjenester som
Garantikassen skulle utfere for fondet og som fondet skulle betale for. Resultatet av disse forhandlinger er
nedfelt i dokumentet “Retningslinjer for arbeidsoppgavene til Garantikassen for fiskere for Likviditetsfondet i
Pensjonstrygden for fiskere ”. Dokumentet er nedtegnet i avtale undertegnet av styreleder i Garantikassen for
fiskere og av styreleder i Likviditetsfondet. Tittelen p4 dokumentet er i realiteten noe misvisende.
Dokumentet burde hatt tittelen ” Avtale mellom Garantikassen for fiskere og Likviditetsfondet i
Pensjonstrygden for fiskere om de administrative tjenester som Garantikassen skal utfore som sekretariat for
styret i Likviditetsfondet og som regnskapsferer for fondet”

Godtgjerelsen til Garantikassen avtales for hvert ar i det arlige administrasjonsbudsjettet for Likviditetsfondet.

Garantikassen har holdt den lepende kontakten med de eksterne forvaltere i alle praktiske spersmal knyttet til
foring av Likviditetsfondets regnskap. Garantikassen har vart mottaker av forvalternes ménedsrapporter

og koordinert disse for styret til kvartalsvise regnskapsoversikter. Det vises for ovrig til kapitel 6 vedlegg 6
for de tjenester som Garantikassen utferer for Likviditetsfondet som sekretariat for styret og som
regnskapsforer for fondet.

Samarbeidet med Garantikassen for fiskere har fungert utmerket. Garantikassen har vart et kompetent og
palitelig sekretariat for styret. Moteinnkallinger, styredokumenter og protokoller kommer presist, som avtalt
og med omsorg. Regnskapsforselen for fondet har delvis vart et noe nytt arbeidsfelt for Garantikassen, men
som dens medarbeidere har skjottet med stor interesse, pdgangsmot og ansvarsfolelse. Det har ogsa motivert
styret til godt arbeid.
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Likviditetsfondet
i
Pensjonstrygden for fiskere

Styrets Rapport
2001-2004

Kapitel 6 Vedlegg

Lov om pensjonstrygd for fiskere : Lov 1957-06-28 nr.12

Forskrift om forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere :
FOR 2000-11-10 nr. 1134

Retningslinjer for aktiv forvaltning av Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for
fiskere, vedtatt av styret i fondet 03.04.2001 med senere endringer

Retningslinjer for styret for Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for
fiskere, vedtatt av styret i fondet 03.04.2001 med senere endringer

Retningslinjer for arbeidsoppgaver til Garantikassen for fiskere som sekretariat
for styret for Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere og som regnskaps -
forer, fastlagt i avtale med styret i Garantikassen, datert 03.04.2001 med senere
endringer.

Regnskap 1995-2000 for Pensjonstrygden for fiskere

Brev fra Finansdepartementet av 3. november 2004 om Likviditetsfondets adgang
til plassering av midler i aksjer notert pa bers i evrige nordiske land
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LOV 1957-06-28 nr 12: Lov om pensjonstrygd

D for fiskere.
[Utskriftsvennlig versjon|

Se brukeravtalen for vilkarene for bruk av dokumenter fra Lovdatas nettsted..

DATO: LOV-1957-06-28-12

DEPARTEMENT:  AID (Arbeids- og inkluderingsdepartementet)
IKRAFTTREDELSE: 1958-01-01

SIST-ENDRET: LOV-2004-12-17-85 fra 2005-01-01
ENDRER:

SENTRALE FORSKRIFTER

INNHOLD

Lov om pensjonstrygd for fiskere.

Kapitel I. Trygdens omfang.
§ 1. Trygdepliktig etter denne lov er, med de unntak som folger...
§ 2. 1. Unntatt fra trygdeplikt er:...
§ 3. 1. Den som omfattes av § 1, men er unntatt fra trygdeplikt...
8 4. Departementet kan opprette et register over alle som er...
8 5. (Opphevet ved lov 18 des 1970 nr. 86.)...

Kapitel II. Alderspensjon.
§ 6. 1. Rett til alderspensjon har den som har minst 750...
8 7. 1. Alderspensjon regnes ikke for mer enn 1560 premieuker i...
§ 8. Alderspensjon ytes fra og med kalendermaneden etter den...

Kapitel I11. Enkepensjon.
§§ 9-12. (Opphevet ved lov 9 des 1966 nr. 3, se dens I1.)...

Kapitel IV. Nedsetting og tap av pensjon.
8§ 13. Tryedens organer kan avsla et krav om pensjon og holde...
§ 14. (Opphevet ved lov 2 juni 1978 nr. 40.)...

Kapitel V. Trygdens finansiering.
§ 15. Utgifter til pensjoner etter denne lov og til trygdens...
8 16. 1. Kongen fastsetter storrelsen av den premie som...
8 17. (Opphevet ved lov 1 mars 2002 nr. 3.)...
§ 18. (Opphevet ved lov 18 des 1992 nr. 140.)...
8§ 19. Avgift som nevnt i § 15, litra c, skal betales av de i...
§ 20. Departementet kan fastsette regler for forvaltningen av...

Kapitel VI. Tilbakebetaling av premie.
§ 21. Den som ved fylte 60 ar ikke har opparbeidet 750...

Kapitel VII. Trygdens organer.

§ 22. Pensjonstrygden administreres sentralt av...
8§ 23. (Opphevet ved lov 1 mars 2002 nr. 3.)...

Kapitel VIII. Behandlingen av krav om pensjon.
§ 24. 1. Krav om pensjon etter denne lov skal settes fram...

Kapitel IX. Anke. Ny behandling.
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§ 25. (Opphevet ved lov 16 des 1966 nr. 10.)...
§ 26. Kommer det fram nye opplysninger etterat en sak er...

Kapitel X. Forskjellige bestemmelser.
§ 27. Pensjon utbetales etterskottsvis hver méned.
§ 28. (Opphevet ved lov 1 mars 2002 nr. 3.)...
§ 29. Offentlig myndighet og pensjons- eller trygdeordninger...

30. 1. Kongen kan slutte overenskomst med annet land med...

31. Rettigheter etter denne lov kan endres, innskrenkes eller...
§ 32. Departementet kan gi nermere regler om gjennomferingen av...

o

Lo WO U

K

. XI. Overgangsregler. Ikrafttreden.
3. 1. Den som har veert pensjonstrygdet som pliktig medlem...

ap
§3
§ 34. Denne lov trer i kraft fra den tid Kongen bestemmer....

Lov om pensjonstrygd for fiskere.

Tilleggslover 9 des 1966 nr. 3 (se dens II), 16 des 1966 nr. 10. - Etter tilleggslov 14 juni 1963 nr. 6 skal fra 1 juli 1963 og
inntil videre betales et tillegg pa 50 pst. til bruttopensjonene etter loven. Ved endringslov 15 des 1967 nr. 5 er tillegget
fra 1 juni 1967 og inntil videre forhayet til 100 pst. av bruttopensjonene.

Kapitel I. Trygdens omfang.

§ 1. Trygdepliktig etter denne lov er, med de unntak som felger av bestemmelser i § 2, enhver som er
fort pa blad B i det registeret/manntallet som er satt opp etter § 4 i loven her.

Endret ved lover 21 mai 1964 nr. 3, 18 des 1970 nr. 86, 29 mai 1981 nr. 40, 11 juni 1982 nr. 42, 28 mai 1993 nr. 53, 13
juni 1997 nr. 58 (i kraft [ jan 1998), 27 mars 1998 nr. 19 (i kraft I juli 1998 ifig. res. 27 mars 1998 nr. 268), 10 des 1999
nr. 84, 1 mars 2002 nr. 3.

§ 2. 1. Unntatt fra trygdeplikt er:

a) den som hever alderspensjon etter denne lov, eller som har fylt 60 &r og har krevd premie
tilbakebetalt, jfr § 21,

b) den som fremsetter krav om det og som i tjeneste pa fiske- eller fangstfartoy er omfattet av
pensjonstrygden for sjgmenn eller annen offentlig pensjonsordning som departementet finner
likeverdig med pensjonsordningen etter denne lov,

¢) den som fremsetter krav om det og som antas a ville bli hovedbeskjeftiget i annen nering enn
fiske eller fangst i storparten av kalenderaret. Hvis det ved utgangen av kalenderéret viser seg at
noen som etter § 1 er trygdepliktig, ikke har veert sysselsatt med fiske eller fangst pa grunn av
hovedbeskjeftigelse i annen naring, eller av nevnte grunn bare i ubetydelig utstrekning har veert
sysselsatt med fiske eller fangst i kalenderaret, kan det bestemmes at han skal vere unntatt fra
medlemskap i trygden for vedkommende kalenderar, selv om krav herom ikke er fremsatt.

2. Den som er over 46 ar pa det tidspunkt han forste gang fyller vilkarene etter § 1, kan kreve seg
unntatt fra trygden. Krav settes fram overfor trygdekontoret straks vilkarene for trygdeplikt
foreligger.

Det samme gjelder den som er over 46 ar pr. 1. januar 1994, og ikke har tidligere opptjeningstid
1 pensjonstrygden.
Endret ved lover 18 des 1970 nr. 86, 8 juni 1973 nr. 41, 28 mai 1993 nr. 53, 9 des 1994 nr. 65 (i kraft 1 jan 1995).
§ 3. 1. Den som omfattes av § 1, men er unntatt fra trygdeplikt i henhold til vedtak etter
bestemmelseni § 2 nr. 1 litra b, har rett til & std som frivillig medlem av trygden for del av
kalenderaret hvori han ikke omfattes av offentlig pensjonsordning som nevnt. Krav herom og
innbetaling av medlemspremie ma skje til trygdekontoret innen tre maneder etter utlepet av
kalenderaret.

2. Den som ikke er tatt opp pé blad B i fiskermanntallet, jfr. § 1, fordi han ikke fyller vilkéret for
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opptak pa blad B pa grunn av tillitsverv innen neeringen, har rett til 4 st som frivillig medlem av
trygden. Medlemskapet gjelder for hele kalenderéret.

Endret ved lov 18 des 1970 nr. 86.

§ 4. Departementet kan opprette et register over alle som er bosatt i riket og som har saltvannsfiske
eller dyrefangst i havet som nzring. Registeret skal blant annet brukes til 4 avgrense hvem som
omfattes av sosiale ordninger for fiskere. Departementet kan gi forskrifter om foring av registeret.

Vedtak om opptak i registeret kan ikke ankes inn for Trygderetten.

Kommunal og annen offentlig myndighet er pliktig til, uten sarskilt godtgjering og uten hinder
av taushetsplikt, & gi registerforer de opplysninger som trengs for registreringen.

I kommuner uten fiskerirettledertjeneste, kan departementet fastsette at kommunale organer skal
fore registeret. Det skal betales godtgjering for slik bistand.

Opphevet ved lov 18 des 1970 nr. 86, tilfoyd igjen ved lov 10 des 1999 nr. 84.
§ 5. (Opphevet ved lov 18 des 1970 nr. 86.)

Kapitel I1. Alderspensjon.

§ 6. 1. Rett til alderspensjon har den som har minst 750 premieuker.

For den som har minst 52 premieuker, kan opptjente pensjonsgivende fartsmaneder etter lov 3.
desember 1948 nr. 7 om pensjonstrygd for sjgmenn medregnes for 4 na opp i minstekravet p& 750
premieuker.

Med de unntak som folger av fjerde til sjette ledd gir fra og med 1971 medlemskapet rett til
godskriving av 52 premieuker i kalenderéret uansett om medlemmet i hele ret eller bare en del av
det har veert sysselsatt i fiske- og fangstnaeringen, jf likevel § 2.

Ved frivillig medlemskap etter § 3 nr. 1 godskrives premieuker for det tidsrom medlemskapet
bestdr.

Premieuker godskrives ikke for tidsrom hvori den trygdede omfattes av pensjonsordning som
nevnti§ 2 nor. 1 litra b.

Premieuker godskrives ikke for tidsrom som det tross varsel ikke er betalt medlemspremie for.

2. Pensjonsalderen er 60 &r.

Endret ved lover 18 des 1970 nr. 86, 8 juni 1973 ar. 41, 28 mai 1993 nr. 53, 13 juni 1997 nr. 58 (i kraft 1 jan 1998), 1
mars 2002 nr. 3.

§ 7. 1. Alderspensjon regnes ikke for mer enn 1560 premieuker i alt. Arspensjon for 1560
premieuker skal utgjore 1,6 ganger folketrygdens grunnbelep, forholdsmessig redusert hvis
vedkommende har mindre enn 1560 premieuker. Ved endringer av grunnbelepet reguleres pensjonen
tilsvarende fra samme tidspunkt.

2. Til pensjonist som forsgrger barn under 18 ar, ytes det barnetillegg som for hvert barn utgjer 30
prosent av folketrygdens grunnbelap. Tillegget reduseres forholdsmessig hvis vedkommende har
mindre enn 1560 premieuker.

Endret ved lover 19 juni 1969 nr. 63, 8 juni 1973 nr. 41, 4 juni 1976 nr. 66, 25 mai 1979 nr. 21, 20 mai 1983 nr. 24, 1
mars 1985 nr. 5, 20 juni 1986 nr. 39, 5 juni 1987 nr. 28, 28 mai 1993 nr. 53, 28 feb 1997 nr. 19 (i kraft I mai 1997).

§ 8. Alderspensjon ytes fra og med kalenderméneden etter den méaned pensjonisten fyller 60 ar, dog
ikke for lengre tid tilbake enn de siste tre ar for den maned hvori krav som nevnt i § 24 er mottatt av
trygdens organer.

Alderspensjon oppherer fra og med kalenderméneden etter den méned da pensjonisten fylte 67
ar eller fra og med den kalendermdaned da pensjonisten far rett til uferepensjon, forelgpig
uferepensjon, tidsbegrenset uferestonad, rehabiliteringspenger, eller attforingspenger etter loven om
folketrygd for hel uferhet eller tar ut full avtalefestet pensjon som nevnt i samordningsloven § 1 nr. 1
forste ledd bokstav d. Er ytelsen fra folketrygden beregnet for mindre enn hel uferhet eller det tas ut
delpensjon fra avtalefestet pensjonsordning faller pensjonen fra pensjonstrygden bort med en

http://www.lovdata.no/all/hl-19570628-012.html 29.01.2006



LOV 1957-06-28 nr 12: Lov om pensjonstrygd for fiskere. Side 4 av 6

prosentandel som svarer til pensjonsgraden i folketrygden og ordningen for avtalefestet pensjon. I
slike tilfeller skal det, sa fremt pensjonisten er godskrevet minst 750 premieuker i alt, ved beregning
av pensjonen fra pensjonstrygden ikke regnes med et lavere antall premieuker enn 1.100.

Ved pensjonistens ded laper alderspensjonen ut den kalendermaned hvori dedsfallet inntreffer.
Der alderspensjonistens barn som det er gitt tillegg for etter § 7 nr. 2 gjelder tilsvarende for
utbetaling av barnetillegg.

Endret ved lover 16 des 1960 nr. 10, 9 des 1966 nr. 3, 18 des 1970 nr. 86, 15 des 1972 ar. 81, 8 juni 1973 nr. 41, 4 juni
1976 nr. 66, 2 juni 1978 nr. 40, 24 mai 1985 nr. 35, 23 des 1988 nr. 110, 21 des 1990 nr. 80, 28 mai 1993 nr. 53, 16 juni
1994 nr. 22, 9 des 1994 nr. 65 (i kraft 1 jan 1995), 1 mars 2002 nr. 3, 20 juni 2003 nr. 55 (i kraft 1 jan 2004), 17 des 2004
nor. 85 (i kraft 1 jan 2005).

Kapitel III. Enkepensjon.
§§ 9-12. (Opphevet ved lov 9 des 1966 nr. 3, se dens I1.)
Kapitel IV. Nedsetting og tap av pensjon.

§ 13. Trygdens organer kan avsl4 et krav om pensjon og holde tilbake eller stanse en innvilget ytelse
helt eller delvis dersom vedkommende

a) mot bedre vitende gir uriktige opplysninger, eller
b) holder tilbake opplysninger som er viktige for rettigheter eller plikter etter denne loven.

Endret ved lover 18 des 1970 nr. 86, 1 mars 2002 nr. 3.
§ 14. (Opphevet ved lov 2 juni 1978 nr. 40.)

Kapitel V. Trygdens finansiering.

§ 15. Utgifter til pensjoner etter denne lov og til trygdens administrasjon dekkes ved

a) premie fra de trygdede,
b) - - -
¢) avgift pd omsetning av fisk, jfr. § 19.

Trygden er garantert av staten.
Endret ved lover 18 des 1970 nr. 86, 18 des 1992 nr. 140, 28 mai 1993 nr. 53.

§ 16. 1. Kongen fastsetter storrelsen av den premie som medlemmet skal betale. Premien fastsettes
som &rspremie. For medlem som nevnt i § 3 nr. 1, skal dog premien fastsettes som ukepremie
svarende til 1/52 av arspremien.

Premien fastsettes slik at den sammen med avgift som nevnt i § 15, dekker utgiftene og gir
adgang til 4 legge opp et passende likviditetsfond.

Medlemspremien reguleres &rlig med virkning fra 1. januar. Endringen i medlemspremien skal
minst tilsvare den prosentvise endring i grunnbelepet for aret forut.

2. Medlemspremien i pliktig trygd innbetales i to terminer i kalenderaret, henholdsvis for tidsrommet
1. januar - 30. juni og 1. juli - 31. desember. Departementet gir neermere forskrifter om innbetaling
av premien og kan herunder bestemme at det skal veaere hove til 4 frita medlem for 4 betale premien
hvis serlige grunner gjor det rimelig.

3. Dersom medlemspremie ikke er betalt ved forfall, skal medlemmet svare renter etter lov 17.
desember 1976 nr. 100 om renter ved forsinket betaling m.m. Krav pa medlemspremie er
tvangsgrunnlag for utlegg.

Endret ved lover 21 mai 1964 nr. 3, 18 des 1970 nr. 86, 5 juni 1987 nr. 28, 28 mai 1993 nr. 53, 13 juni 1997 nr. 58 (i
kraft 1 jan 1998), 1 mars 2002 nr. 3.

http://www.lovdata.no/all/hl-19570628-012.html 29.01.2006



LOV 1957-06-28 nr 12: Lov om pensjonstrygd for fiskere. Side 5 av 6

§ 17. (Opphevet ved lov 1 mars 2002 nr. 3.)
§ 18. (Opphevet ved lov 18 des 1992 nr. 140.)

§ 19. Avgift som nevnt i § 15, litra c, skal betales av de i medhold av lov om rafisk av 14. desember
1951 § 3 godkjente salgsorganisasjoner.

Avgiftens storrelse fastsettes av Kongen.

Kongen fastsetter neermere regler om beregning og innbetaling av avgiften og gir nedvendige
kontrollbestemmelser.

Avgiften er tvangsgrunnlag for utlegg hos enhver som er ansvarlig for den.
Endret ved lover 31 mai 1963 nr. 2, 26 juni 1992 nr. 86.

§ 20. Departementet kan fastsette regler for forvaltningen av trygdens midler.
Endret ved lov 1 mars 2002 nr. 3.

Kapitel VI. Tilbakebetaling av premie.

§ 21. Den som ved fylte 60 &r ikke har opparbeidet 750 premieuker, kan kreve den innbetalte pliktige
og frivillige premie tilbakebetalt, dog med fradrag for de forste 75 premieuker.

Samme rett til tilbakebetaling av premie har enke og barn etter en trygdet som der for fylte 60
ar.
Tilbakebetaling av premie kan ikke kreves av den som mottar full uferepensjon eller

enkepensjon fra folketrygden eller har tatt ut full avtalefestet pensjon som omfattes av
samordningslovens § 1 nr. 1 farste ledd bokstav d.

Endret ved lover 9 des 1966 nr. 3, 8 juni 1973 nr. 41, 20 mai 1983 nr. 24, 23 des 1988 nr. 110.

Kapitel VII. Trygdens organer.

§ 22. Pensjonstrygden administreres sentralt av Rikstrygdeverket. Kongen gir forskrift med nermere
bestemmelser om trygdens administrasjon.

Endret ved lover 18 des 1970 nr. 86, 14 juni 1991 nr. 31, 28 feb 1997 nr. 19 (i kraft 1 mai 1997), 27 mars 1998 nor. 21 (i
kraft 1 jan 1999 iflg. res. 27 mars 1998 ar. 270), 1 mars 2002 nr. 3.

§ 23. (Opphevet ved lov 1 mars 2002 nr. 3.)

Kapitel VIIL Behandlingen av krav om pensjon.

§ 24. 1. Krav om pensjon etter denne lov skal settes fram skriftlig og pa skjema fastsatt av
Rikstrygdeverket.

2. Ved behandling av saker etter loven her gjelder reglene i forvaltningsloven.

Endret ved lover 19 juni 1969 nr. 54, 18 des 1970 nr. 86, 15 des 1972 nr. 81, 28 feb 1997 nr. 19 (i kraft 1 mai 1997), 1
mars 2002 nr. 3.

Kapitel IX. Anke. Ny behandling.

§ 25. (Opphevet ved lov 16 des 1966 nr. 10.)

§ 26. Kommer det fram nye opplysninger etterat en sak er avgjort, skal saken tas opp til ny
behandling.

Kapitel X. Forskjellige bestemmelser.

§ 27. Pensjon utbetales etterskottsvis hver maned. Ménedsbelopet avrundes til neermeste hele krone.
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Pensjon utbetales til den berettigede, men kan, nér seerlige grunner foreligger, utbetales til andre
enn den berettigede.

Endret ved lover 19 des 1958 nr. 15, 9 des 1966 nr. 3, 24 mai 1985 nr. 35.
§ 28. (Opphevet ved lov 1 mars 2002 nr. 3.)

§ 29. Offentlig myndighet og pensjons- eller trygdeordninger plikter uten godtgjerelse og uten hinder
av eventuell taushetsplikt 4 gi de opplysninger som trygdens organer trenger for & sikre riktig
behandling av saker etter denne lov.

Endret ved lover 18 des 1970 nr. 86, 1 mars 2002 nor. 3.

§ 30. 1. Kongen kan slutte overenskomst med annet land med omsyn til pensjonstrygd etter denne
lov og herunder gjore unntak fra lovens regler.

2. Med samtykke av departementet kan Rikstrygdeverket treffe overenskomst med annen
pensjonsordning om overfering av trygdede og pensjonister. I overenskomsten bestemmes i hvilken
utstrekning de overforte skal fa tidligere tjenestetid regnet med.

§ 31. Rettigheter etter denne lov kan endres, innskrenkes eller oppheves ved senere lov.

§ 32. Departementet kan gi nermere regler om gjennomfaringen av denne lov.

Kap. XI. Overgangsregler. Ikrafttreden.

Overskriften endret ved lov 18 des 1970 nr. 86.

§ 33. 1. Den som har vert pensjonstrygdet som pliktig medlem minst 15 uker av det forste ar etter
denne lovs ikrafttreden, far godskrevet 30 premieuker for hvert &r han ved lovens ikrafttreden er over
35 &r hvis han:

a) har veert opptatt i det ved lov om ulukketrygding for fiskarar omhandlede manntall i minst 7 av
de siste 10 ar for lovens ikrafttreden, eller

b) i minst 20 uker arlig i 7 av de siste 10 &r for lovens ikrafttreden har vert fisker, fangstmann
eller mannskap pé norsk fiske- eller fangstfartoy pa 50 tonnasjeenheter/registertonn brutto eller
mer, forutsatt at han var norsk statsborger eller hadde fast bopel i Norge. Det samme gjelder
fartoyets eier hvis han var i full stilling ombord og arbeidstaker i slik stilling omfattes av

trygden.

2. Er en person blitt arbeidsufer pa grunn av sykdom i lepet av de siste 10 ar for lovens ikrafttreden,
eller i det forste ar etter lovens ikrafttreden, og av den grunn ikke fyller vilkéarene etter nr. 1, kan
Rikstrygdeverket likevel godskrive ham premieuker hvor forholdene tilsier det.

Rikstrygdeverket kan ogsa ellers godskrive premieuker nar sarlige grunner foreligger.

3. Godskriving av premieuker etter reglene i nr. 1 og 2 gir ikke i noe tilfelle rett til 4 fa utbetalt
pensjon for utlepet av det forste ar etter lovens ikrafttreden.

4. Antallet premieuker som den trygdede har opptjent i tiden 1 januar 1958 - 31 desember 1970
forheyes med virkning fra 1 januar 1971 med 50 prosent, dog slik at det samlede antall premicuker
begrenses til det antall uker som vedkommende ville fatt ved uavbrutt medlemskap i de kalenderar
han i nevnte tidsrom har vaert medlem av trygden.

Endret ved lover 18 des 1970 nr. 86, 16 des 1983 nr. 72.

§ 34. Denne lov trer i kraft fra den tid Kongen bestemmer. !

1 Fra 1 jan 1958 iflg. res. 6 des 1957.

Databasen sist oppdatert 27. jan 2006

http://www.lovdata.no/all/hl-19570628-012.html 29.01.2006



VEDLEGG 6. 2




FOR 2000-11-10 nr 1134: Forskrift om forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstr... Side 1 av 3

.D FOR 2000-11-10 nr 1134: Forskrift om forvaltningen av
likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere.
[Utskriftsvennlig versjon]
Se brukeravtalen for vilkarene for bruk av dokumenter fra Lovdatas nettsted..

DATO: FOR-2000-11-10-1134

DEPARTEMENT:  AID (Arbeids- og inkluderingsdepartementet)
AVD/DIR: Trygdeavd.

PUBLISERT: 12000 2417

IKRAFTTREDELSE: 2001-01-01

SIST-ENDRET: FOR-2004-10-08-1395

ENDRER:

GJELDER FOR: Norge

HJEMMEL.: LOV-1957-06-28-12-§20

For 4 lenke til dette dokumentet bruk: http://www.lovdata.no/cgi-wift/ldles?doc=/sf/sf/sf-
20001110-1134.html

INNHOLD

Forskrift om forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere.

Del I. Administrasjon og organisering
§ 1. Forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for...
§ 2. Likviditetsfondet skal forvaltes av verdipapirforetak som...
§ 3. Den institusjonen som det er inngétt avtale med om a ha den...
§ 4. Garantikassen for fiskere skal vaere regnskapsforer for...

Del II. Forvaltningsreglement
§ 5. Fondet forvaltes og plasseres under hensyn til sikkerhet,...

8§ 6. Fondets midler kan plasseres i:...

8§ 7. Plasseringer som innebarer en risiko pa en enkelt...
§ 8. Fondsinntekter, herunder ogsa gevinst ved salg av...
8 9. Forskriften trer i kraft 1. januar 2001.

Forskrift om forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere.

Fastsatt av Sosial- og helsedepartementet 10. november 2000 med hjemmel i lov av 28. juni 1957 nr. 12 om
pensjonstrygd for fiskere § 20. Endret 18 jan 2001 nr. 43, 22 mars 2001 nr. 379, 3 jan 2002 nr. 7, 8 okt 2004 nr. 1395.

Del I. Administrasjon og organisering

§ 1. Forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere skal ledes av et styre, som
oppnevnes av Arbeids- og sosialdepartementet for fire ar av gangen. To av medlemmene skal
oppnevnes etter forslag fra Norges Fiskarlag og Norsk Sjemannsforbund, samt et medlem etter
forslag fra Fiskeridepartementet. Arbeids- og sosialdepartementet skal oppnevne to medlemmer,
hvor et av medlemmene skal vere styrets leder. Departementet kan ved behov oppnevne personlige
varamenn.
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Garantikassen for fiskere skal veare sekretariat for styret, og styret fastsetter neermere
retningslinjer for sekretariatets oppgaver.

Departementet fastsetter godtgjerelse for styrets medlemmer.
0 Endret ved forskrifter 18 jan 2001 nr. 43, 3 jan 2002 nr. 7, 8 okt 2004 nr. 1395.
§ 2. Likviditetsfondet skal forvaltes av verdipapirforetak som har konsesjon til & drive aktiv

forvaltning, jf. lov av 19. juni 1997 nr. 79 om verdipapirhandel. Den aktive forvaltningen reguleres
narmere i avtale mellom styret og vedkommende verdipapirforetak.

§ 3. Den institusjonen som det er inngétt avtale med om & ha den daglige forvaltningen av fondets
midler, skal rapportere til styret/Garantikassen for fiskere, herunder om fondsutvikling, avvik i
forhold til forvaltningsmandat og avvik i forhold til narmere angitte referanseindekser.

Garantikassen skal legge fram melding og regnskap hvert kvartal for styret.

Fondets rsmelding med kopi av reviderte regnskap skal hvert ar legges fram for Arbeids- og
sosialdepartementet.

0 Endret ved forskrifter 3 jan 2002 nr. 7, 8 okt 2004 nr. 1395.

§ 4. Garantikassen for fiskere skal veere regnskapsforer for fondet. Styret gir narmere retningslinjer
for regnskapsferingen.

Del II. Forvaltningsreglement

§ 5. Fondet forvaltes og plasseres under hensyn til sikkerhet, avkastning og likviditet. Plasseringene
skal vere tilstrekkelig variert slik at det ikke foreligger en uforholdsmessig stor avhengighet av en
bestemt kategori eiendeler, et bestemt investeringsmarked eller en bestemt investering. Likviditeten
skal vare tilstrekkelig god til & foreta paregnelige utbetalinger.

§ 6. Fondets midler kan plasseres i:

a) stat- og statsgaranterte obligasjoner og sertifikater og kontoutlén til statskassen,

b) obligasjoner og sertifikater utstedt eller garantert av kommuner og/eller fylkeskommuner,

c) obligasjoner og sertifikater utstedt av eller garantert av banker,

d) obligasjoner og sertifikater utstedt av andre finansinstitusjoner og kredittforeninger,

¢) innskudd i bank,

f) andre verdipapirer som etter sin art og den sikkerhet de byr, kan stilles i klasse med de foran
nevnte,

g) obligasjoner og sertifikater utstedt av andre institusjoner enn nevnt ovenfor, og andre
verdipapirfond som ikke omfattes av bokstav h, og

h) bersnoterte aksjer, selskapsandeler, ansvarlige 1&n, konvertible obligasjoner og andeler i
verdipapirfonds som bare investerer i aksjer eller andre verdipapirer som nevnt i denne
bokstaven.

0 Endret ved forskrift 22 mars 2001 nr. 379.

§ 7. Plasseringer som innebzrer en risiko pa en enkelt virksomhet skal ikke utgjere mer enn 5
prosent av fondets midler. Begrensningen gjelder ogsa samlet (konsolidert) for flere eiendeler som
(pA grunn av bestemmende innflytelse eller skonomiske forbindelser) innebzrer en samlet risiko.
Begrensningen gjelder ikke for plasseringer som nevnt i § 6 bokstav a.

Plasseringer som nevnt i § 6 bokstav g skal ikke overstige 20 prosent av fondsmidlene etter siste
avsluttede regnskap.

Plasseringer som nevnt i § 6 bokstav h skal ikke overstige 20 prosent av fondsmidlene etter sist
avsluttede regnskap. Av tillatt plasserte midler under dette punkt kan maksimalt 20 prosent av
midlene plasseres i et enkelt verdipapirfond.
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Plasseringer i andeler av verdipapirfond m4 heller ikke fore til at likviditetsfondets samlede
investeringer gér ut over de gvrige begrensninger som er nevnt i denne paragraf forste til tredje ledd.
Plasseringer i et enkelt verdipapirfond skal ikke overstige 10 prosent av fondsmidlene etter sist
avsluttede regnskap.

Det kan ikke foretas plasseringer i utenlandske verdipapirer. Dette gjelder likevel ikke for
plasseringer i norske verdipapirfond som etter sine retningslinjer kan plassere opptil 20 prosent av
midlene i utenlandske verdipapirer.

Det kan ikke foretas plasseringer i avledede instrumenter i forbindelse med aktiva (derivater).
Dette gjelder likevel ikke plasseringer i verdipapirfond som etter sine retningslinjer kan foreta slike
disposisjoner.

§ 8. Fondsinntekter, herunder ogsé gevinst ved salg av verdipapirer mv., fores til direkte inntekt i
Pensjonstrygdens vanlige driftsregnskap.

Fondsutgifter, herunder ogsa tap ved salg av verdipapirer mv., fores til direkte utgift i
Pensjonstrygdens vanlige driftsregnskap.

§ 9. Forskriften trer i kraft 1. januar 2001.

Databasen sist oppdatert 24. jan 2006
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RETNINGSLINJER FOR AKTIV FORVALTNING AV LIKVIDITETSFONDET
I PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE

Fastsatt 03.04.2001, endret 21.05.2001, 11.06.2001, 15.06.20010g 24.04.2003 av styret for likviditetsfondet i
Pensjonstrygden for fiskere med hjemmel i Sosial- og helsedepartementets forskrift av 10. november 2000 § 2 om
forvaltningen av likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere, endret ved forskrift av 18. januar 2001.

1. Mandat for forvalterne

Som mandat for de aktive forvaltere skal gjelde

a) alminnelige forretningsvilkar for aktiv forvaltning utarbeidet i henhold til Verdipapirhandelloven, samt
gvrige retningslinjer fra Kredittilsynet

'b) Sosial- og helsedepartementets forskrift av 10. november 2000, med senere endringer, om forvaltningen av

likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere

¢) styrets retningslinjer for forvaltningen av 03.04.2001 med senere endringer

d) eventuelle ovrige bestemmelser som matte bli fastsatt i avtale mellom styret og forvalterne, herunder hvilket
belep den enkelte forvalter skal fa til forvaltning

e) innenfor ovennevnte rammer skal forvalterne soke & oppné si god avkastning av de forvaltede midler som
mulig. Avkastningsresultater skal bedemmes etter verdijustert avkastning:

2. Generell strategi for forvaltningen

Som maélsetting for forvaltningen gjelder bl.a. & sikre

a) Dbetryggende risikostyring etter en langsiktig investeringshorisont og med balansert diversifisering av hver
delportefolje

b) betryggende kontrollrutiner

¢) en meravkastning utover passiv forvaltning ved heyest mulig avkastning gitt begrensninger for risiko og
avvik fra referanseportefoljen gitt aktivakategorifordeling

d) kostnadseffektiv forvaltning bl.a. gjennom investeringsbeslutninger mht fordeling av midlene pé ulike
aktivaklasser og med moderat omlgpshastighet i delportefaljene. Kryssingstransaksjoner sgkes unngitt.

Strategi for konkrete valg av verdipapirplasseringer innenfor rammeverket delegeres til aktiv forvalter. Styret
kan likevel gi foringer for konkrete plasseringer i sarlige tilfelle.

3. Investeringsrammer (i % av markedsverdi for den totale portefelje for hver forvalter)

Innenfor en ramme pé mellom 15 og 20 % av forvalternes portefolje kan midlene plasseres i aksjer/aksjefond.
Den ovrige del av portefoljen plasseres i obligasjoner/rentebzrende papirer.

Portefoljen rebalanseres den 25. i méneden for hvert kvartalsskifte.

Som gvre grense for risiko, uttrykt som tracking error i forhold til valgte referanseindekser, gjelder:
a) obligasjoner/rentebzrende papirer: ~ +/- 2,5 % pro anno
b) aksjer/aksjefond: +/- 6,0 % pro anno

Nzrmere begrensninger vedr aksjer/aksjefond: (i % av aksjeportefaljen)
Det kan investeres i alle norske aksjer notert pa Oslo Bers og i grunnfondsbevis inntil 10 % av aksjeportefoljen.

Nezrmere begrensninger vedr rentebzerende papirer:
Renteportefoljen plasseres iht forvalterens godkjente kreditorliste, som godkjennes av styret drlig.

Folgende rammer skal veere retningsgivende (i % av renteportefaljen):

e Bankinnskudd 0— 30%
o Stats-/statsgaranterte obligasjoner og sertifikater 0-100 %
e Obligasjoner/sertifikater utstedt av/garantert av kommuner/fylkeskommuner 0- 50%
e Obligasjoner/sertifikater utstedt/garantert av banker og andre finansinstitusjoner 0- 50%
o Andre obligasjoner/sertifikater/verdipapirer (jf dog forvaltningsforskriften §§ 6 og7) 0- 40%
e Ansvarlige lan 0- 10%

For innskudd i banker skal lovens krav til kapitaldekning tilfredsstilles.
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4. Referanseindekser

Som referanseindekser for forvalterne gjelder

a) for renteportefaljen: ST4X — Statsobligasjonsindeks med fast durasjon 3,00 ar
b) for aksjeportefaljen: OSEBX — Oslo Exchange Benchmark Index

5. Plasseringer i utenlandske papirer

Indirekte plasseringer i utenlandske verdipapirer gjennom plasseringer i norske aksjefond og/eller i norske
obligasjonsfond som kan plassere opptil 20 prosent av sine midler i utenlandske verdipapirer, jf
forvaltningsforskriftenes § 7 femte ledd, vurderes ut fra hensyn til avkastningsmuligheter og risikospredning.
Verdipapirer i utviklede utenlandske markeder prioriteres.

6. Renterisiko
Som renterisiko for plasseringer i rentemarkedet, malt som durasjon, gjelder

a) som normal durasjon: 3,0 &r
b). som maksimal durasjon: 4,0 ar
c) som minimal durasjon: 1,0 ar

7. Forvalters driftskonto

Hver aktiv forvalter skal ha en egen driftskonto som vedkommende forvalter er ansvarlig for oppfelgning og
forvaltning av. Kontoen skal rapporteres og méles som en del av totalportefoljen. Driftskontoens avkastning
deles i samme forhold som fordelingen av investeringsrammene, jf § 4.

Kontoen skal normalt ikke overstige 1% av forvaltede midler og ikke pé noe tidspunkt overstige 5 % av disse
midler. Forvalter skal sarge for at kontoen til enhver tid forrentes til heyest mulig rente i markedet.

8. Rapporteringer

Forvalter skal hver méaned rapportere skriftlig til Garantikassen for fiskere, administrasjonen. .Forvalter skal
dessuten hver tredje méned gi serskilt skriftlig og muntlig rapport til styret om utviklingen av den aktive
forvaltningen, med vekt pa avkastning, risiko og kontroll. Innholdet i rapporteringen skal vare tilpasset
gjeldende rammeverk for fondsforvaltningen.

9, Andre bestemmelser

Den lopende avkastning pa portefoljen (utbytte, renteinntekter, salgsproveny 0.1.) skal tillegges portefoljen og
innga i denne og forvaltes som portefaljens midler for gvrig.

Garantikassen for fiskere kan gjennom éret rekvirere midler fra likviditetsfondet til dekning av lepende
pensjoner og administrasjonsutgifter etter neermere bestemmelser vedtatt av styret.
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RETNINGSLINJER FOR STYRET FOR LIKVIDITETSFONDET
I PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE

Fastsatt av styret 07.03.2001, endret 11 .06.2001.

§ 1. Styrets overordnede mal

Styret har ansvar for forvaltningen av Likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere i samsvar med
bestemmelser fastsatt i mehold av: lov 28. juni 1957 nr. 12 om Pensjonstrygden for fiskere § 20.

Likviditetsfondet forvaltes og plasseres under hensyn til sikkerhet, avkastning og likviditet,jmfr. forskrift for
Likviditetsfondet fastsatt av Sosial-og helsedepartementet i medhold av lovens § 20 og styrets retningslinjer for
aktiv forvaltning fastsatt i medhold av denne forskrifts § 2.

§ 2. Styret, oppnevning og sammensetning

Styret oppnevnes av Sosial- og helsedepartementet for fire &r av gangen, forste gang for perioden 1. januar 2001
til 31. desember 2004.

Styret har fem medlemmer. To av medlemmene er oppnevat etter forslag fra Norges Fiskarlag og Norsk
Sjemannsforbund. Et medlem er oppnevnt etter forslag fra Fiskeridepartementet. To medlemmer er oppnevnt
direkte av Sosial- og helsedepartementet, hvorav den ene er leder for styret. Nestleder utpekes av styret.
Sosial- og helsedepartementet oppnevner varamedlemmer for medlemmene fra Norges Fiskarlag og Norsk
Sjemannsforbund.

§ 3. Styrets oppgaver

Styret skal

e iverksette strategier for forvaltning av Likviditetfondets midler pa en avkastningseffektiv og sikker méate
som er tillitsvekkende innenfor de til enhver tid gitte lovregler og retningslinjer for Pensj onstrygden for
fiskere og trygdens Likviditetsfond.

o beslutte 4 benytte eksterne forvaltere som i henhold til avtale med styret skal forvalte midler i
Likviditetsfondet i samsvar med de lovregler, forskrifter og retningslinjer som gjelder for fondets
forvaltning.

o fastsette neermere retningslinjer for fondsforvaltningen som en del av avtalen med aktiv forvalter

o fastsette narmere retningslinjer for oppgavene til administrasjonen i Garantikassen for fiskere som
sekretariat for styret.

o fastsette nermere retningslinjer for Garantikassens regnskapsforing vedrerende likviditetsfondet

o lgpende vurdere hvorvidt forvaltningen foretas i samsvar med de gitte rammevilkér, og 4 foreta nedvendige
tiltak for 4 rette pa eventuelle mangler ved forvaltningen. Dette gjelder béde i forhold til de midler som
forvaltes av aktiv forvalter og de gvrige midler som er under egenforvaltning av Garantikassen for fiskere.

o vedta arlige arbeidsprogram og budsjett separat for henholdsvis Likviditetsfondet, styrearbeidet og
administrasjon

o  godkjenne &rsmelding og regnskap for Likviditetsfondet, styret og administrasjon

o sarge for en hensiktsmessig dokumentasjon og trygg arkivering av Likviditetsfondets virksomhet

o utarbeide retningslinjer for informasjon og formidling med heneyn til mélgrupper, innhold og format

§ 4. Forholdet til Sosial- og helsedepartementet
Styret skal orientere departementet som tilsynsmyndighet og oppdragsgiver om saker av serlig betydning.

Styrets leder har ansvar for lepende kommunikasjon med departementet. I saker av vesentlig betydning kan
styret legge saken skriftlig fram for departementet for det fatter vedtak. Dersom det etter omstendighetene er
hensiktsmessig, kan styret/styreleder be om mate med departementet
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§ 5. Forholdet til Garantikassens styre

For Garantikassens virksombhet gjelder vedtekter fastsatt av Fiskeridepartementet.

Garantikassen skal vare sekretariat for styret i Likviditetsfondet samt regnskapsferer for Likviditetsfondet i
medhold av §§ 3og 4 i forskrift for Likviditetsfondet fastsatt av Sosial- og helsedepartementet.

Styreti Likviditetsfondet fastsetter neermere 1 avtale med Garantikassens styre de gjeremal som Garantikassen
skal utfare for Likviditetsfondet og dets styre og de vederlag som skal ytes Garantikassen for disse avtalte
administrative tjenester.

§ 6. Forholdet til Garantikassens daglige leder

Daglig leder har rett og plikt til & delta i alle styremoter og har rett til 4 sette fram forslag, men har ikke
stemmerett. Daglig leder har ansvar for 4 tilrettelegge saker for styret.

Styret kan gi daglig leder fullmakt til & avgjere saker som ellers horer inn under styret.

Daglig leder ivaretar kommunikasjon og gir nedvendig informasjon om forhold som angér Likviditetsfondets
forvaltning til de relevante myndigheter, organisasjoner og virksomheter, samt til enkeltpersoner som anmoder
om det, i henhold til de retningslinjer og vedtak som er fastsatt av styret. 1 tvilstilfeller avgjores saken etter
samtale med styrets leder.

§ 7. Forholdet til media.

Styrets leder kontaktes ved eventuelle mer prinsipielle spersmél fra media om fondsforvaltningen, og lederen
vurderer hvem som i tilfelle ber svare pa spersmalet (departementet, daglig leder eller styreleder). De enkelte
styremedlemmer ber normalt ikke besvare slike sporsmal, men vise til styreleder som rette vedkommende.

§ 8. Styrets arbeidsform

Styret skal holde mote minst fire ganger i aret og forevrig dersom lederen, to medlemmer eller departementet
krever det.

Styret fastsetter en rlig moteplan. Meteinnkalling med dagsorden og saksdokumenter skal sendes
styremedlemmene fortrinnsvis minst en uke for motet

Styret er vedtaksfer nér minst tre medlemmer er til stede. Til gyldig vedtak kreves vanlig flertall. Ved
stemmelikhet har lederen dobbeltstemme.

Styret forer protokoll over sine mater. Protokollen skal godkjennes av styret. Styrets leder underskriver
protokollen. Protokollen oppbevares betryggende.

Styreleder har fullmakt til & tegne styret innenfor de retningslinjene og vedtak som er fastsatt av styret.

§ 9. Offentlighet, taushetsplikt og habilitet

For saker som behandles av styret gjelder de generelle bestemmelsene i offentlighetsloven.

For styrets medlemmer gjelder bestemmelsene i forvaltningsloven om taushetsplikt (§ 13 flg) og
inhabilitet (§ 6 flg).

For gvrig gjelder normer for god styreskikk.

§ 10. Godtgjerelse

Ifzlge departementets bestemmelse skal styret fa godtgjorelse etter statens utvalgsregulativ. Som hovedregel
legges til grunn at styrets medlemmer til hvert mote har arbeidet i like mange timer med meteforberedelse som
metets varighet. For styrets leder legges til grunn et dobbelt antall timer for meteforberedelse. Styremedlemmer
som til det enkelte mote har mattet bruke mer tid til forberedelse enn dette, ma fremlegge oppgave over medgétt
antall timer for administrasjonen i det aktuelle mate.
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RETNINGSLINJER FOR ARBEIDSOPPGAVENE TIL GARANTIKASSEN FOR FISKERE
SOM SEKRETARIAT FOR STYRET FOR LIKVIDITETSFONDET 1
PENSJONSTRYGDEN FOR FISKERE OG SOM REGNSKAPSFORER FOR FONDET

Vedtatt 03.04.2001, endret 30.04.2002 av styret for likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere med hjemmel i
Sosial- og helsedepartementets forskrift av 10. november 2000 § 1 annet ledd og § 4 om forvaltningen av
likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere, endret ved forskrift av 18. januar 2001.

§ 1. Arbeidsoppgaver som sekretariat

Som sekretariat for styret for likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere skal administrasjonen i Garantikassen
for fiskere utfare folgende arbeidsoppgaver:

a)
b)

d)

g

h)

fremskaffe og utarbeide grunnlagsmateriale for saker som skal behandles av styret

ha lapende kontakt med fondets eksterne forvaltere vedrarende fondsforvaltningen, som grunnlag for egne
vurderinger og videre rapportering til styret. Sekretariatet skal koordinere rapporteringen fra eksterne
forvaltere. Sekretariatet skal spesielt pase at forvaltningsreglementet i forvaltningsforskriften blir fulgt.

innkalle til styremoter minst 4 ganger i ret, jf. forvaltningsforskriftens § 3, andre ledd. Neermere tidspunkt
og program for styremgatene fastsettes i samrad med styret/styrets leder. Innkallelse med dagsorden og
saksdokumenter skal som hovedregel sendes medlemmene i rimelig tid for styremetene; fortrinnsvis minst 1
uke for motene. Styremoter og saker nummereres fortlopende innenfor det enkelte ar.

utarbeide utkast til protokoll fra styrematene. I protokollene gjengis saksnummer, saksoverskrift,
sekretariatets forslag til vedtak, eventuelle alternative forslag til vedtak samt fattede vedtak. Eventuelle
dissenser tas med i protokollen. Etter konferanse med styrets leder sendes utkastet til protokoll til styrets
medlemmer med anmodning om eventuelle merknader til Garantikassen innen 7 dager. Endelig godkj enning
av protokollen skjer i det pafolgende mote. Styrets leder underskriver protokollen.

Protokollen sendes styret i Garantikassen til orientering.

falge opp styrevedtak i forhold til bergrte virksomheter.
ivareta informasjonsoppgaver og annen lgpende kontakt vedrerende fondsforvaltningen i forhold til styret for
Garantikassen for fiskere og andre bergrte virksomheter. Eventuelle mer prinsipielle spersmal fra media om

fondsforvaltningen besvares normalt av styrets leder.

serge for utbetaling av godtgjering til styrets medlemmer i rimelig tid etter det enkelte mote i samsvar med
gjeldende bestemmelser for godtgjering til medlemmer av statlige utvalg.

andre oppgaver eter styrets vedtak eller som forgvrig har naturlig sammenheng med Garantikassens
funksjon som sekretariat for styret.

§ 2. Arbeidsoppgaver som regnskapsferer

Som regnskapsfarer for likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere skal administrasjonen i Garantikassen for
fiskere utfore folgende arbeidsoppgaver:

a)
b)

c)

d)

utarbeide melding og regnskap hvert kvartal som forelegges styret, jf forvaltningsforskriftens § 3 andre ledd.
utarbeide utkast til Arsmelding og arsregnskap som forelegges styret, jf forvaltningsforskriftens § 4.

til hvert ordinere styremete utarbeides en likviditetsoppgave for minimum 3 méaneder fremover, if
forvaltningsforskriftens § 5 siste punktum. Likeledes utarbeides til hvert mote en oppgave over innskudd pé
Pensjonstrygdens driftskonto, eventuelt ogsd andre bankinnskudd som disponeres av Garantikassen for

Pensjonstrygden, med angivelse av rentesatser.

i perioder mellom styrematene formidle fortlopende manedsrapporter fra likviditetsfondets aktive forvaltere
direkte til styrets medlemmer.

sorge for at inntekter av fondsforvaltningen, herunder ogsé gevinst ved salg av verdipapirer mv, fores til
direkte inntekt i likviditetsfondets driftsregnskap, jf forvaltningsinstruksens § 8 farste ledd.

1



g)

h)

§ 3.

serge for at utgifter av fondsforvaltningen, herunder ogsé tap ved salg av verdipapirer mv, fores til direkte
utgift i likviditetsfondets driftsregnskap, jf forvaltningsinstruksens § 8 annet ledd.

serge for at stremmen av inntekter og utgifter til/fra likviditetsfondets driftskonto flyter slik at
Pensjonstrygdens/fondets midler kan sikres best mulig avkastning.

andre oppgaver étter styrets vedtak eller som for gvrig har naturlig sammenheng med Garantikassens
funksjon som regnskapsforer for fondet.

Retningslinjer for skonomiforvaltningen og regnskapsforingen

For regnskapsfaringen i likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere gjelder folgende retningslinjer:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

Det skal fores eget regnskap for forvaltningen av likviditetsfondet, som holdes helt adskilt fra regnskapene
for Garantikassens gvrige virksomhet. Det skal opprettes en egen bilagsserie for likviditetsfondets regnskap.
Regnskapet skal vere ajourfert til enhver tid.

S4 langt de passer skal regnskapsloven, god regnskapsskikk og Finansdepartementets forskrift om
arsregnskap mm for verdipapirfond anvendes for likviditetsfondets regnskap.

Likviditetsfondets direkte driftsutgifter fores i fondets regnskap. Nar slike utgifter betales over
Garantikassens ordinzre regnskap, fores bilaget mot mellomregnskapskonto. Mellomregnskapskontoen
gjores opp minst én gang pr maned. :

De indirekte utgiftene knyttet til administreringen av likviditetsfondet belastes likviditetsfondets regnskap.

Overforinger fra fondet til Garantikassen for dekning av lepende pensjonsutbetalinger og driftsutgifter
knyttet til pensjonstrygden for fiskere, skal klart fremgé av likviditetsfondets regnskap.

@konomiforvaltningen og regnskapsfaringen skal folge de til enhver tid gjeldende bestemmelser i
”@konomireglement for staten” med tilherende “Funksjonelle krav til gkonomiforvaltningen i staten”. S&
langt det passer, skal ogsa @konomiinstruks for Garantikassen for fiskere”, fastsatt av Fiskeridepartementet
08.08.1999, og ’@konomireglement for Garantikassen for fiskere”, fastsatt av Garantikassens styre
29.06.2000, gjelde. '

I likviditetsfondets regnskap opprettes regnskapskonti i samsvar med Norsk Standard kontoplan.

I tillegg til driftsregnskap for fondets inntekter og utgifter, skal det fores en verdipapirreskontro som til
enhver tid viser hvordan likviditetsfondets midler er plassert. Foringen av verdipapirreskontroen kan enten
ivaretas av Garantikassen eller av ekstern koordinator/forvalter etter styrets neermere beslutning.

Det opprettes minst én driftskonto i bank for & ivareta de lopende inn- og utbetalingene knyttet til
forvaltningen av likviditetsfondet. Belastning av konto skal alltid veere godkjent av to ansatte ved
Garantikassen, hvorav den ene skal vere daglig leder eller dennes stedfortreder.

Alle utgifter skal vare attestert og anvist for utbetaling foretas. Det samme gjelder inntekter sa langt dette er
mulig. Attestasjon foretas av en ansatt som har fatt delegert budsjettdisponeringsmyndighet eller fullmakt til
4 gjennomfore transasksjonen eller som pa annen mate har god kjennskap til den transasksjonen-som skal
attesteres. Anvisning foretas av daglig leder. Utgifter som gjelder daglig leder attesteres av daglig leder sclv
og anvises av kontorsjef.

Fiskerpensjonen er delvis finansiert av en avgift pA omsetning av fisk. Sekretariatet skal serge for at
omsetningsavgiften snarest mulig blir overfert til likviditetsfondets driftskonto.

Overforing av midler fra likdviditetsfondets driftskonto til Garantikassen til dekning av lepende utbetaling av
fiskerpensjon og dekning av driftsutgifter skal bygge pé ajourferte likviditetsoversikter og ikke veere storre
enn forventet behov.

Ved behov kan det rekvireres midler fra forvaltningskapitalen til likviditetsfondets driftskonto. Slik
overfaring skal alltid godkjennes av styreleder.



j)  Det skal for hvert ar utarbeides arbeidsplan og budsjett over driften av likviditetsfondet. Budsjettet vedtas av
styret for likviditetsfondet. Dersom det i lopet av budsjettaret foreligger signaler om vesentlige avvik fra
vedtatt budsjett, skal sak om budsjettendring behandles av styret.

Sekretariatet skal lopende utarbeide likviditetsbudsjett over forventede inn- og utbetalinger.
Likviditetsbudsjettet skal minimum gjelde for 3 maneder fremover.

k) Regnskapsrapporter og likviditetsoversikter forelegges styret pa hvert ordinzre styremate.
Regnskapsrapportene skal inneholde oversikt-over alle konti. Rapportene skal inneholde nedvendige

tilleggskommentarer og vere presentert p& en oversiktlig méate.

1) Eiendeler som anskaffes over likviditetsfondets budsjett fores i fondets regnskap og merkes som fondets
eiendom i Garantikassens inventarregister.

m) Likviditetsfondets regnskap skal revideres av Riksrevisjonen.

§ 4. Ikrafttreden

Disse retningslinjer trer i kraft straks og endres etter behov.
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DET KONGELIGE MC“?
FINANSDEPARTEMENT 5\?
LT e

| B LR IECE
Arbeids- og sosialdepartementet
Postboks 8011 Dep 4 oy g

0030 OSLO | 4 |
| odbt sy

Deres ref : Vir ref Dato
03/01410 99/36 FM KNH 3.11.2004

Spersmaél om endringer i regelverket om forvaltningeh av likviditetsfondet i
Pensjonstrygden for fiskere

1.
Det vises til deres brev av 10. juni 2003, 30. januar 2004 og 16. september 2004 hvor det
bes om Finansdepartementets uttalelse til at styret for likviditetsfondet i
Pensjonstrygden for fiskere (likviditetsfondet) ensker adgang til 4 plassere inntil 20
prosent av rammen for aksjeplasseringer i aksjer notert P& bers i andre nordiske land.
Slik direkte eie av aksjer vil kreve endring i § 7 i forskrift av 10. november 2000 nr. 1134
om forvaltning av likviditetsfondet i pensjonstrygden for fiskere. Finansdepartementet
antar at eventuelle endringer i forvaltningen av likviditetsfondet som omtales i brev av
10. juni 2003 er ment & ha en midlertidig karakter jf. NOU 2003:8 Fra aktiv fisker til
pensjonist. '

I'lov 28. juni 1957 nr. 12 om pensjonstrygd for fiskere er det i § 20 fastsatt at
departementet kan fastsette regler for forvaltningen av trygdens midler.
Forvaltningsreglementet for likviditetsfondet er gitti del II i ovennevnte forskrift, og er
delt inn i kvalitative (§ 5) og kvantitative (8§ 6 og 7) krav.

§ 51 forskriften lyder:

"Fondet forvaltes og plasseres under hensyn til sikkerhet, avkastning og likviditet. v
FPlasseringene skal veere tilstrekkelig variert slik at det ikke Joreligger uforholdsmessig stor
avhengighet av en bestemt kategori etendeler, et bestemt investeringsmarked elley en
bestemt investering. Likviditeten skal vaere tilstrekkelig god til d foreta paregnelige
utbetalinger”

Postadresse Kontoradresse Telefon Finansmarkedsavdelingen
Postboks 8008 Dep - Akersg. 40 22249090 ) Telefon 22 24 4531/21
0030 Oslo Org. or. Telefaks 22 24 45 35

972 417 807



Etter Finansdepartementets vurdering, er det kvalitative kravet noks& generelt
utformet, og séledes er det ikke til hinder for direkte plasseringer i utenlandske aksjer.
Forslaget om 4 &pne for direkteinvesteringer i aksjer i de evrige nordiske landene
innebeerer heller ikke en grunnleggende endring av dagens rammebetingelser
ettersom likviditetsfondet allerede har mulighet il 4 investere i utenlandske aksjer
gjennom adgangen til 4 investere i norske verdipapirfond. '

Ved vesentlige endringer i plasseringsbegrensningene ber det imidlertid vurderes om
den kvalitative delen av forvaltningsreglementet for fondet ber presiseres, herunder
serskilt om det bor presiseres hvilken vekt det skal legges pé sikkerhet, avkastning og
likviditet ved plassering av fondet. Det bor i den sammenheng ogsa vurderes om det
ogsé ber stilles naermere krav til et risikostyringssystem for likviditetsfondet.

I'vurderingen av om en skal endre det kvantitative kravet i §71
forvaltningsreglementet, slik at likviditetsfondet kan plassere direkte i aksjer pa de
nordiske bersene, ber en se nermere pd hvordan en slik endring vil pavirke sikkerhet,
avkastning og likviditet i fondet. Kostnader knyttet til forvaltningen ber ogs3 tillegges
vekt i denne vurderingen.

For gvrig er den sammenligning av forvaltningsreglementet til likviditetsfondet med
forvaltningsreglementet til Folketrygdfondet som gjeres i brev fra likviditetsfondet av
13. mai 2003 etter Finansdepartementets vurdering ikke direkte relevant, Dette bl.a.
som felge av at investeringshorisonten til de to fondene vil veere forskjellig.
Folketrygdfondet har i prinsippet en lang investeringshorisont, mens likviditetsfondet
flere &r har mattet realisere midler. Det er ogsa stor forskjell i starrelsen pa de to
fondene.

2.

Vivili det felgende peke pa noen elementer som ber veere med i vurderingen av om det
er enskelig 4 &pne for at inntil 20 prosent av rammen for aksjeplasseringer! kan
investeres i aksjer notert p& bers i andre nordiske land:

Sikkerhet:

Utifra diversifiseringshensyn kan det synes bedre & vaere investert bide i Norge ogi
Norden enn 4 veere investert bare i N orge. P4 den annen side kan det oppnas betydelig
internasjonal diversifisering gjennom en portefolje av aksjer notert pa Oslo Bers. Dette
som felge av det betydelige omfanget av internasjonal virksomhet i de bersnoterte
selskapene. Dersom geografisk eksponering skal tillegges vekt ved investeringer i
aksjer, bar det siledes tas utgangspunkt i selskapenes virksomhet snarere enn hvilken
bers de tilherer. Nir man ser pa diversifiseringsgevinster i forin av risikoreduksjon ved
& utvide investeringsomradet, ber man samtidig vurdere om man har utnyttet
diversifiseringsmulighetene p4 Oslo Bors i tilstrekkelig grad.

!Inntil 20 pst. av fonsmidlene etter sist avsluttede regnskap kap plasseres i barsnoterte aksjer,
selskapsandeler, ansvarlige lan, konvertible obligasjoner og andeler i verdipapirfond.

Side 2



Risikohensyn tilsier at grensen for maksimal eierandel i enkeltselskaper ved
direkteinvesteringer i utlandet settes lavt. Finansdepartementet vurderer grensen for
eksponering mot en enkelt virksomhet pa 5 pst. av fondets midler som hoy i denne
sammenheng. Det ber videre vurderes om det ber fastsettes egne krav om at en
eventuell delportefolje bestiende av direkte eide utenlandske aksjer i seg selv skal vaere
diversifisert.

Avkastning:

Som felge av hey kapitalmobilitet over landegrensene er det etter
Finansdepartementets vurdering ingen grunn til 4 anta at man systematisk og over tid
vil kunne oppné en annen avkastning pé plasseringer p4 bersene i de evrige nordiske
landene enn den avkastning man kan oppné pa Oslo Bers. Fordelene ved en utvidelse
av investeringsomradet ligger dermed, slik Finansdepartementet ser det, forst og
fremst i en eventuell reduksjon i samlet risiko som folge av diversifiseringsgevinster, jf.
ovenfor.

Likviditet:

Plasseringer i aksjer notert pa bers vil normalt sett veere likvide plasseringer som kan
realiseres i lopet av relativt kort tid. Dette gjelder alle de nordiske bersene.
Sammenlignet med plasseringer i enkeltaksjer vil plasseringer i fond kunne vaere mer
likvide.

3. '

Finansdepartementet vil anbefale at Arbeids- og sosialdepartementet ber styret i
likviditetsfondet i Pensjonstrygden for fiskere om en grundigere utredning av forslaget
for plasseringsadgangen eventuelt utvides til ogsé 4 omfatte direkteinvesteringer i
ovrige nordiske land. En slik utredning ber inneholde en klar maélsetting (for eksempel
redusert risiko?) strategi for hvordan mélsettingene skal oppnés (bl.a. spesifisere hvilke
markedsvekter som skal legges til grunn for de ulike landene, og hvilken type
plasseringer som skal foretas) og det ber etableres et opplegg for kontroll og
evaluering. Det ber videre ogs4 vurderes om forvaltningskostnadene gker som folge av
en slik strategi, og om en slik gkning i tilfelle er akseptabel.

Styret i likviditetsfondet m4 i henhold til § 3 i forskrift om forvaltningen av
likviditetsfondet i pensjonstrygden for fiskere definere referanseindekser for
plasseringene, og hvilke avvik som skal tillates fra referanseindeksene.

2Det ber i denne sammenheng legges vekt p at likviditetsfondets utgifter er i NOK, og at risiko ved
investeringer i utenlandske aksjer ber méales i NOK.
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Finansdepartementet anbefaler at likviditetsfondet i pensjonstrygden for fiskere ikke
plasserer i gvrige nordiske land for et betryggende opplegg for risikostyring pi en god
maéte er innpasset i fondets risikostyringssystem. '

Med hilsen .
< A
‘g Bjerlandé gfé// ‘
spedisjonssjef _ ‘
P

er Pystein Eikrem
avdelingsdirekteor

Gjenpart: Likviditetsfondet i pensjonstrygden for fiskere §
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